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MOKA FUND I

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

Artigo 1°

Artigo 2°

Artigo 3°

Artigo 4°

MULTISSETORIAL

CAPITULO I - FUNDO

O “MOKA FUND | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS MULTISSETORIAL”, disciplinado pelo
presente regulamento (“Regulamento”), pela Instrucdo da Comissédo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 444, de 08 de dezembro de 2006, conforme alterada (“Instrucéo
CVM 444”), pela Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 356”) e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis
(“Eundo™).

Paragrafo 1° Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste
Regulamento, estejam no singular ou no plural, terdo os significados que lhes sdo
atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento.

Paréagrafo 2° No prazo de até 10 (dez) dias corridos contados (i) de sua aprovagao
pela Administradora, 0 Regulamento e, (ii) de sua aprovacédo pela Assembleia Geral, 0s
eventuais aditamentos ao Regulamento, serdo levados a registro, na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos, exclusivamente
caso assim seja obrigatorio por determinacdo da Receita Federal do Brasil, para fins de
atualizacédo da situacdo cadastral do fundo no CNPJ.

O Fundo funciona sob a forma de condominio aberto.
Somente podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, Investidores
Profissionais, conforme definidos pelo artigo 9-A da Instrucdo CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada.

CAPITULO Il - PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

O Fundo terd prazo de duracdo indeterminado.

Paragrafo Unico O Fundo podera ser liquidado por deliberacio da Assembleia Geral,
observado o previsto nos Capitulos XIV e XX deste Regulamento.
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Artigo 5°

CAPITULO Il - ADMINISTRADORA

O Fundo é administrado pela SINGULARE, Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
SA, institui¢do financeira devidamente autorizada para tanto, com sede na cidade de S&o
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima n° 1355, 3° andar, inscrita no CNPJ sob o n.°
62.285.390/0001-40 (a “Administradora™).

Parégrafo 1° A carteira do Fundo seré gerida pela Moka Gestora de Recursos de
Terceiros Ltda., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Av. Angélica, 2.220, 3° andar, conjunto 31, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ sob o n°
17.717.522/0001-01, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de gestao
de recursos e doravante designada (a “Gestora”).

Parégrafo 2° A Administradora devera administrar o Fundo, cumprindo com suas
obrigacdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢do do mercado,
entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na
conducdo de seus proprios negocios, praticando todos 0s seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento,
(iii) das deliberacBes da Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e
lealdade, de informagdo e de preservagdo dos direitos dos Quotistas.

Paragrafo 3° Observada a regulamentacdo em vigor e as limitacGes deste
Regulamento, a Administradora tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a
administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos
Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo.

Paragrafo 4° Observados os termos e as condi¢es deste Regulamento e da
regulamentacéo aplicavel, em especial o previsto nos Capitulos XVII, X1IX, e XX abaixo,
a Administradora, independentemente de qualquer procedimento adicional, pode:

(@) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a
cobranca dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros ou & execucdo de quaisquer
garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatorias
e de preservacao de direitos, sem prejuizo das obrigacdes do Custodiante previstas
no Capitulo XVIII deste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel;

(b)  celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de aliena¢do ou transferéncia,
no todo ou em parte, relacionado aos Direitos de Crédito ou aos Ativos
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Artigo 6°

Artigo 7°

Financeiros, sempre de forma a preservar os direitos, interesses e prerrogativas
dos Quotistas;

(c)  constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as
procuracGes outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, ndo poderao ter
prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga,
com excecdo: (1) as procuragdes outorgadas as Consultorias Especializadas; e (2)
das procuragbes com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser
outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

(d) contratar, as suas expensas, servigos de consultorias especializadas, observadas as
disposic@es do Capitulo XX;

(e) contratar, as expensas do Fundo, ou qualquer terceiro para a prestacdo dos
correspondentes servigos de custodia, nos termos da Instrucdo CVM 356,
observadas as disposi¢des do Capitulo XX; e

() vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos de Crédito que estejam vencidos,
desde que a venda seja previamente aprovada pela Gestora.

A Administradora podera ser substituida a qualquer tempo, pelos titulares das Quotas
reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XX, sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada
Quotista, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, pode renunciar a
administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre a sua substituicdo, devendo ser observado o quérum de deliberacdo de que
trata 0 Capitulo XX deste Regulamento.

Paréagrafo 1° Na hipotese de rendncia da Administradora e nomeacdo de nova
instituicdo administradora em Assembleia Geral, a Administradora continuara obrigada
a prestar os servicos de administracdo e gestdo do Fundo até que a nova institui¢éo
administradora venha a lhe substituir, 0 que devera ocorrer no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados da data de realizacéo da respectiva Assembleia Geral.

Paréagrafo 2° Caso os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem
instituicdo substituta até 60 (sessenta) dias contados da comunicacdo de rendncia, ou
por qualquer razdo, em até 62 (sessenta e dois) dias contados da comunicacdo de
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Artigo 8°

Artigo 9°

renuncia nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e obrigacGes da
Administradora, a Administradora convocard uma Assembleia Geral para deliberar
sobre a liquidacdo do Fundo e comunicara o evento a CVM.

A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informacgBes sobre o Fundo, e sua respectiva
administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administragdo do
Fundo, de forma que a institui¢ao substituta possa cumprir, sem solucéo de continuidade,
com os deveres e as obriga¢fes da Administradora, nos termos deste Regulamento.
CAPITULO IV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA
A Administradora tem as seguintes obrigacdes, sem prejuizo das demais obrigacoes
previstas na legislacdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais Documentos da
Operagéo:
(@) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

(M a documentacéo relativa as operagdes do Fundo;

(i) 0 registro dos Quotistas;

(iii) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(iv) o livro de presenca de Quotistas;

(v) 0 prospecto, se houver;

(vi) 0s demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o Artigo 12 deste
Regulamento;

(vii)  os registros contabeis do Fundo; e

(viii) os relatdrios da auditoria independente.
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(b)

(©)

(d)

(€)

)

(9)

(h)

(i)

0)

(k)

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio de
terceiro autorizado;

disponibilizar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem
como cientificad-los do (i) nome do periddico utilizado para divulgacdo de
informacGes do Fundo; e (ii) da taxa de administracdo cobrada;

disponibilizar aos Quotistas, no prazo de 40 (quarenta) dias corridos contados do
encerramento de cada trimestre civil, no periddico referido no Artigo 77 deste
Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias, o valor do
Patrimonio Liquido e das Quotas, e as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem, e a Razdo de Garantia apurada nos termos do Capitulo
XV abaixo;

colocar & disposi¢do dos Quotistas, em sua sede e agéncias, as demonstragdes
financeiras do Fundo, bem como os relatorios preparados pelos auditores
independentes;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
financeiras do Fundo previstos na regulamentacdo em vigor, manter,
separadamente, registros analiticos com informagdes completas de toda e
qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora e o Fundo;

assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela gestdo, supervisao,
acompanhamento e prestacdo de informacGes do Fundo, elabore o0s
demonstrativos trimestrais referidos no Artigo 12 deste Regulamento;

observar estritamente a politica de investimento, de composicdo e de
diversificacdo da carteira do Fundo, conforme o disposto no Capitulo V deste
Regulamento;

proceder, em nome do Fundo, & contratacdo dos servicos de custddia, da auditoria
independente e das Consultorias Especializadas, e a celebracdo do Contrato de
Custodia e dos Contratos de Prestacdo de Servigos de Analise Especializada;

celebrar, em nome do Fundo, o Contrato de Cessao, seus eventuais aditamentos e
todos os Termos de Cessao;
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U

(m)

(n)

(0)

(P)

(a)

executar, diretamente ou por meio da contratacdo do Agente Escriturador,
servigos que incluem, dentre outras obrigacfes, (i) a escrituracdo das Quotas,
incluindo a abertura e manutenc¢do das respectivas contas de dep6sito em nome
dos Quotistas; (ii) a manutencdo de registros analiticos completos das contas de
deposito abertas em nome dos Quotistas; (iii) a manutencdo dos documentos
necessarios a comprovacdo da condicdo de Investidor Profissional dos Quaotistas,
em perfeita ordem; e (iv) o fornecimento aos Quotistas, anualmente, de
documento contendo informaces sobre os rendimentos auferidos no ano civil e,
com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero
de Quotas, sua propriedade e respectivo valor;

fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por
terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislagéo fiscal:

(i) extratos da Conta de Arrecadagéo, da Conta Escrow e da Conta do Fundo e
dos comprovantes de movimentacdes de valores em tais contas;

(ii) relatérios preparados nos termos do Contrato de Custédia e demais
documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos neste
Regulamento ou no Contrato de Custddia;

(iii) documentos referentes aos Ativos Financeiros; e

(iv) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer Encargo do
Fundo.

providenciar o registro do Regulamento e de seus eventuais aditamentos, nos
termos do Paragrafo 2° do Artigo 1° deste Regulamento;

abrir e manter a Conta de Arrecadacdo até a integral liquidacdo das ObrigacGes
do Fundo, e transferir diariamente para a Conta do Fundo a totalidade dos recursos
depositados na Conta de Arrecadacdo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacéo da classificacéo de risco
do fundo ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo;

fornecer informagdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica; e
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Artigo 10

Artigo 11

(r)  possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
gue lhe permitam diligenciar o cumprimento das obrigacfes dos prestadores de
servigos contratados nos termos deste Regulamento.

E vedado a Administradora, em nome proprio:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as
operagdes realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagoes
realizadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisi¢do de Quotas.

Paragrafo 1° As vedacOes de que tratam as alineas (2) a (c) do caput deste Artigo
abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras
da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de sua emisséo ou coobrigacao.

Paréagrafo 2° Excetuam-se do disposto no Paragrafo anterior os titulos do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional integrantes da carteira do Fundo.

E vedado & Administradora, em nome do Fundo:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;

(b)  realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a politica
de investimento, de composi¢do e de diversificacdo da carteira prevista no
Capitulo V deste Regulamento;

(c) aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

(d) adquirir Quotas do Fundo;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razéo

9
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)

(9)

(h)

(i)

1)

(k)

U

(m)

do descumprimento de normas previstas na legislacdo aplicavel,

vender Quotas do Fundo a prestacao;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidades

de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a
gualquer pessoa;

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugéo, a qualquer titulo, dos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

criar qualquer dnus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
de Crédito e os Ativos Financeiros;

emitir qualquer classe de Quotas em desacordo com este Regulamento;
prometer rendimento predeterminado aos condéminos; e
vender Quotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil

cedentes de Direitos de Crédito, exceto quando se tratar de quotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de resgate.

Paragrafo Unico  Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos

titulares das Quotas, reunidos em Assembleia Geral, é vedado a Administradora, em
nome do Fundo:

(@)

(b)

(©)

celebrar quaisquer outros contratos ou Compromissos que gerem ou possam gerar
obrigacOes e deveres para o Fundo, incluindo a contratacdo de quaisquer
prestadores de servigos;

distratar, rescindir ou aditar qualquer Contrato de Cesséo;

distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Custodia, o Contrato de Prestacdo de
Servigos de Analise de Crédito e Cobranca e Outras Avencas, 0 contrato de
abertura da Conta Escrow e o contrato com os auditores independentes,
ressalvadas as alteracBes de carater operacional em tais contratos que ndo

10
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Artigo 12

acarretem qualquer prejuizo ao Fundo; e

(d) proceder a abertura de contas-correntes bancérias, de investimento e de custodia,
além daquelas previstas neste Regulamento e no Contrato de Custddia, e a
movimentagdo destas contas de forma diversa ou para fins outros que nao 0s
especificamente previstos neste Regulamento e no Contrato de Custédia.

O Diretor Designado deverd, nos termos da legislagdo aplicavel, elaborar demonstrativo
trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposicdo dos Quotistas, bem
como submetido a auditoria independente anual, que evidencie que as operagOes
realizadas pelo Fundo estdo em consonédncia com sua politica de investimento, de
composicdo e de diversificacdo da carteira prevista neste Regulamento e com a
regulamentacéo vigente, e que as negociagdes foram realizadas em condigdes correntes
de mercado.

CAPITULO V - OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E DE

Artigo 13

COMPOSICAO DA CARTEIRA

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de
investimento, de composicao e de diversificacdo da carteira definida neste Capitulo,
valorizag&o de suas Quotas por meio da aquisi¢éo pelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acgdes
assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, tudo nos termos de cada Contrato
de Cessdo; e (ii) de Ativos Financeiros.

Paragrafo 1° Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo serdo
originados em diversos segmentos, sendo oriundos de operacOes de natureza industrial,
comercial, financeira, hipotecaria e imobiliaria, bem como do segmento de prestagéo de
servicos e decorrentes de Arranjos de Pagamento, sendo expressamente autorizada a
aquisicdo de Direitos Creditorios cujo(s) Cedente(s), devedor(es) ou coobrigado(s)
seja(m) empresa(s) em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, nos termos do
inciso V, art. 1° da Instru¢cdo CVM 444, ainda que o respectivo plano de recuperacao nao
tenha sido aprovado em juizo.

Paréagrafo 2° O Fundo ndo poderé adquirir:

a) direitos creditorios decorrentes de receitas originarias ou derivadas
da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de
suas autarquias e fundagoes;

b) direitos creditdrios que estejam vencidos e pendentes de pagamento

11
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Artigo 15

guando de sua cessao para o fundo;

C) direitos creditorios que resultem de agbes judiciais em curso,
constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados
ou dados em garantia; e

d) direitos creditorios cuja constituicdo ou validade juridica da cessao
para o FIDC seja considerada um fator preponderante de risco.

Artigo 14 Os investimentos do Fundo subordinar-se-8o aos requisitos de composicao e
de diversificacdo estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o disposto neste
Capitulo e na legislagdo e regulamentacéo aplicaveis (em especial o previsto no Artigo
40-A e paragrafos da Instrugcdo CVM 356), observado que, exceto nas hipoteses previstas
nos Parégrafos abaixo, o total de coobrigacdo e de cessdo de créditos de qualquer
Cedente, conforme previsto no respectivo Contrato de Cessdo, ndo podera vir a
representar mais de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, excluidas as
instituicbes financeiras ou equiparadas, autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, que poderdo chegar a 40% (quarenta por cento) do patriménio
liquido do Fundo.

Paragrafo 1° Os cinco maiores Cedentes coobrigados, excluidas as instituicGes
financeiras ou equiparadas, autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, ndo
poderdo representar em seu todo percentual superior a 33% (trinta e trés por cento) do
patrimdnio do Fundo.

Paréagrafo 2° Os Direitos de Crédito devidos pelos cinco maiores devedores ndo
poderdo representar, conjuntamente, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento)
do patriménio do Fundo, ao passo que, individualmente, o total de obrigacdo de cada
devedor dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo néo podera ser superior a 6%
(seis por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, ressalvado,

Paragrafo 3° Os Direitos de Crédito devidos pela Moka Pay Servicos Financeiros Ltda.,
na qualidade de sacado, poderéo representar percentual de até 20% (vinte por cento) do
patriménio do Fundo e ndo deverdo ser contabilizados nos célculos relacionados ao
Paragrafo 22 acima.

Paragrafo 4° O prazo médio da carteira do Fundo ndo podera exceder 90 (noventa)
dias.

O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da 1% Data de
Emissdo de Quotas, mais de 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em
Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo
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VII deste Regulamento. O Fundo podera, conforme o caso, manter a totalidade do saldo
remanescente de seu Patrimdnio Liquido ndo investido em Direitos de Crédito, em
moeda corrente nacional, ou aplica-lo, exclusivamente, em:

() titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN;
(b) creditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(c) Operacdes Compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em titulos
emitidos pelo Banco Central do Brasil;

(d) certificados e recibos de deposito bancério de emisséo de instituigdes financeiras que
contem com classificagdo de baixo risco de crédito minimo AA por agéncias
classificadoras de risco autorizadas a atuar no pais;

(e) valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa que contem com classificagdo
de baixo risco de crédito minimo AA, exceto quotas do Fundo de Desenvolvimento
Social; e/ou

(f) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou referenciado a Taxa DI, inclusive
administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, que sejam abertos e de longo
prazo, com liquidez didria.

Paragrafo 12 O fundo poderd adquirir Ativos Financeiros no limite de 20% (vinte por cento) de seu
patrimonio liquido, podendo este ser elevado quando se tratar de aplicagcdes em (a)
titulos publicos federais; (b) operagées compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais e (c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a
alocacdo exclusiva nos titulos a que se referem os itens “a” e “b”.

Paragrafo 2° Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu
Patriménio Liquido.

Paragrafo 3° E vedado & Administradora/Custodiante, Gestora e Consultorias
Especializadas ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos de Crédito
ao Fundo.

Paragrafo 4° O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora atue
como sua contraparte desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa
e liquidez do Fundo.
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Artigo 16

Artigo 17

Artigo 18

Artigo 19

Artigo 20

Artigo 21

O Fundo ndo podera realizar operacBes em mercado de derivativos, ainda que com o
objetivo de proteger posicGes detidas a vista.

A Administradora/Custodiante, as Consultorias Especializadas e a Gestora néo
respondem pela solvéncia dos devedores dos Direitos de Crédito, ou pela originacéo,
formalizacdo, existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos de Crédito.

Cada uma das Cedentes é responsavel pela existéncia e correta formalizag¢do dos Direitos
de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza, exigibilidade e pagamento dos
valores a eles referentes, na qualidade de devedoras solidarias dos devedores dos
Direitos de Crédito, conforme previsto em cada Contrato de Cessao.

Os Direitos de Crédito e os demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdésito diretamente em
nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema
de liquidag&o financeira administrado pela CETIP ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as
aplicagdes do Fundo em quotas de fundos de investimento financeiro.

Paragrafo Unico  Os Documentos Comprobatérios ficardio sob a guarda do
Custodiante ou de quem este indicar, sem prejuizo de sua responsabilidade, conforme
estabelecido no Contrato de Custodia.

Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente com base
no Patriménio Liquido do dia util imediatamente anterior.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos
a flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderao
gerar perdas ao Fundo e aos Quotistas, hipoteses em que a Administradora/Custodiante,
a Gestora, as Consultorias Especializadas ou quaisquer outras pessoas ndo poderdo ser
responsabilizadas, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundério
para os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Quotistas quando do resgate de suas Quotas, nos termos deste
Regulamento.
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Artigo 22

Paragrafo Unico  As aplicagbes dos Quotistas ndo contam com a garantia da
Administradora/Custodiante, da Gestora, de suas partes relacionadas ou do Fundo
Garantidor de Creéditos - FGC.

Abaixo seguem os principais riscos associados ao investimento no Fundo e aos Ativos
Financeiros e Direitos de Crédito.

(a) Efeitos da politica econdémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, quaisquer

Cedentes e os devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo estdo sujeitos aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagcdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais
e limitacBes no comércio exterior, entre outras. O negocio, a condicdo financeira e 0s
resultados de cada Cedente, os setores econdémicos especificos em que atua, os Ativos
Financeiros do Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos de Crédito
podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como
por: (i) flutuacBes das taxas de cambio; (ii) alteracBes na inflacdo; (iii) alteracdes nas
taxas de juros; (iv) alteragfes na politica fiscal; (v) a atividade do segmento industrial no
Brasil, e, consequentemente, a originacdo dos Direitos de Crédito, esta diretamente
relacionada ao crescimento econémico e ao nivel de investimento e consumo no Pais.
Assim, a retragdo da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou externas ou
por acBes governamentais, pode afetar negativamente os negdcios de cada uma das
Cedentes, e a originacdo e liquidacdo dos Direitos de Crédito; e (vi) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou 0s mercados
internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negocios, a condigdo financeira e os resultados de cada Cedente ou
sacado, bem como a originagdo e a liquidag&o dos Direitos de Crédito pelos respectivos
devedores, pelas respectivas Cedentes e eventuais garantidores.

A atividade do segmento industrial no Brasil, e, consequentemente, a originacdo dos
Direitos de Crédito, esta diretamente relacionada ao crescimento econdmico e ao nivel
de investimento e consumo no Pais. Assim, a retracdo da economia brasileira, ocasionada
por crises internas ou externas ou por agdes governamentais, pode afetar negativamente
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(b)

(©)

(d)

0s negécios de cada uma das Cedentes, e a originacdo e liquidacdo dos Direitos de
Crédito.

Baixa liquidez dos Direitos de Crédito, dos Ativos Financeiros e das Quotas do Fundo.

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos
e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo sdo negociados, e/ou outras
condicOes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, 0 Fundo estard sujeito a riscos de
liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo podera ndo
estar apto a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas Quotas.

O investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicagBes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que néo
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o
Fundo precise vender os Direitos de Crédito detidos em carteira, podera ndo haver
mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos de Crédito podera refletir
essa falta de liquidez, causando perda de patrimdnio do Fundo.

Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito, e pelo fato de o Fundo funcionar
sob a forma de condominio aberto, o que impossibilita a venda das Quotas em mercado
secundario, as unicas formas que os Quotistas tém para se retirar do Fundo sdo: (i) a
ocorréncia de Eventos de Liquidag&o previstos neste Regulamento, e deliberacéo, pela
Assembleia Geral, sobre a liquidacdo do Fundo e/ou (ii) solicitacdo de resgate de suas
Quotas. Ocorrendo qualquer uma das hipoteses de liquidag¢do do Fundo, podera ndo haver
recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
Quotistas, as medidas previstas no Artigo 55 deste Regulamento serdo adotadas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Meta de Rentabilidade Prioritaria Quotas
Seniores e a Meta de Rentabilidade Quotas Subordinadas Mezanino adotadas pelo Fundo
para a rentabilidade de suas Quotas Seniores e Quotas Subordinadas Mezanino,
respectivamente, é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia
minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos
de Crédito, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Quotas Seniores
e/ou Quotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Quotistas sera inferior a Meta
de Rentabilidade Prioritaria Quotas Seniores ou a Meta de Rentabilidade Prioritaria
Quotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos de crédito no mercado,
ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Patrimonio Liguido negativo. Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos
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(€)

()

a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de
liquidez e negociacédo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Quotista. Além
disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo
apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Quotistas poderdo ser chamados
a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca
suas obrigacdes.

Resgate condicionado das Quotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o
pagamento do resgate das Quotas € a liquidacdo: (i) dos Direito de Crédito pelos
respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apés
0 recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios
cabiveis para a cobrancga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo néo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate das Quotas, o que podera
acarretar prejuizo aos Quaotistas.

Ademais, 0 Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de a Gestora alienar 0s respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario
ativo e organizado para a negociagao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢éo
do resgate das Quotas a liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros,
conforme descrito no paragrafo acima, a Administradora/Custodiante esta
impossibilitada de assegurar que o resgate das Quotas ocorrera nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Administradora/Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Em consonancia com o Artigo 40 abaixo, havendo casos excepcionais de iliquidez dos
ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, a Administradora podera declarar o
fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates, devendo, nesta hip6tese, adotar
imediatamente os procedimentos descritos na legislagdo em vigor, levando em conta os
principios fiduciérios a ela atribuidos em lei. Neste caso, ndo serdo devidos quaisquer
valores a titulo de multa ou qualquer outra penalidade caso o Fundo ndo conte com 0s
recursos suficientes para efetuar o pagamento integral das Quotas cujo resgate foi
solicitado no caso de iliquidez acima referido.

As Quotas Subordinadas Mezanino se subordinam as Quotas Seniores e ao atendimento
da Razdo de Garantia para efeitos de resgate. Os titulares das Quotas Subordinadas
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(9)

(h)

Mezanino devem levar em consideracdo que tais Quotas se subordinam as Quotas
Seniores para efeitos de resgate. Os resgates das Quotas Subordinadas Mezanino estdo
condicionados ainda a manutencdo das Relagbes Minimas, a existéncia de
disponibilidades do Fundo para sua realizacéo e aos procedimentos e prazos previstos no
Artigo 41 deste Regulamento. Considerando-se a natureza dos Direitos de Crédito e o
risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora/Custodiante, a
Gestora, as Consultorias Especializadas e suas respectivas Partes Relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que os resgates das Quotas Subordinadas
Mezanino ocorrerdo nas Datas de Resgate previstas neste Regulamento, ndo sendo devido
pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora/Custodiante, a Gestora e as
Consultorias Especializadas, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza na
impossibilidade de resgate de Quotas na respectiva Data de Resgate.

As Quotas Subordinadas Junior se subordinam &s Quotas Seniores e as Quotas
Subordinadas Mezanino e ao atendimento das Razdes de Garantia para efeitos de resgate.
Os titulares das Quotas Subordinadas Junior devem levar em consideragdo que tais
Quotas se subordinam as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino para efeitos
de resgate. Os resgates das Quotas Subordinadas Mezanino estdo condicionados ainda a
manutencdo das Relagdes Minimas, conforme estabelecido neste Regulamento, a
existéncia de disponibilidades do Fundo para sua realizagéo e aos procedimentos e prazos
previstos no Artigo 41 deste Regulamento. Considerando-se a natureza dos Direitos de
Crédito e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a
Administradora/Custodiante, a Gestora, as Consultorias Especializadas e suas respectivas
Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que 0s resgates das
Quotas Subordinadas Janior ocorrerdo nas Datas de Resgate previstas neste
Regulamento, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora/Custodiante, a Gestora e as Consultorias Especializadas, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza na impossibilidade de resgate de Quotas na
respectiva Data de Resgate.

Liquidacdo antecipada do Fundo e resgate de Quotas. O Regulamento prevé hipoteses
nas quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas
hipoteses, o Fundo pode nédo dispor de recursos para pagamento aos Quotistas.

Desse modo, os Quotistas poderdo ndo receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou
mesmo sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital
investido nas Quotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada até entéo pelo
Fundo. Nesse caso, ndo sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade.
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(i)

)

(k)

(1

Risco de Intervencéo ou Liquidacdo Extrajudicial do Custodiante. Os ativos do Fundo
estdo custodiados no Custodiante, o qual ndo tem seu risco classificado pela agéncia de
classificacdo de risco do Fundo. Caso esta institui¢do entre em processo de intervencao
ou liquidacéo, o tempo para acessar os ativos do Fundo e realizar a troca de custodiante
podera comprometer o pagamento das Quotas Seniores.

Guarda dos Documentos Comprobatorios. O Custodiante serd responsavel pela guarda
dos respectivos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.
O Custodiante poderd contratar empresa especializada para realizar a guarda dos
Documentos Comprobatdrios, sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo e os
Quotistas pela guarda dos referidos documentos. Embora o Custodiante tenha o direito
contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatérios, a guarda de
tais documentos por terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a
devida originagao e formalizacdo dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranga, judicial
ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

Cobranca judicial dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios & cobranca dos Direitos de Crédito de titularidade
do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Quotistas sao
de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do
valor total das Quotas Subordinadas Janior, sempre observado o que seja deliberado pelos
titulares das Quotas Seniores reunidos em Assembleia Geral na forma do Capitulo XX
deste Regulamento. A Administradora/Custodiante ndo é responsavel pela adogdo ou
manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Quotas Seniores deixem
de aportar 0s recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo XVII deste
Regulamento.

Necessidade de aprovacéo dos titulares de Quotas Subordinadas Junior nas deliberacdes
da Assembleia Geral. O Paragrafo 3° do Artigo 70 deste Regulamento estabelece a
necessidade de aprovacdo pela maioria absoluta das Quotas Subordinadas Janior em
determinadas deliberagdes da Assembleia Geral, incluindo, sem limitagdes: (i) aprovar a
contratacao e substituicdo do Custodiante, da Gestora, das Consultorias Especializadas e
dos auditores independentes e (ii) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo,
inclusive a contratacdo de prestadores de servicos e assuncdo de despesas ndo
expressamente previstas neste Regulamento, salvo se 0 aumento decorrer de exigéncia
legal ou regulamentar. Tal direito dos titulares das Quotas Subordinadas Junior é mais
amplo do que a regra geral de quérum de deliberacdo nas Assembleias Gerais de
Quotistas prevista no Artigo 29 da Instrucdo CVM 356, que estabelece que as
deliberacbes sdo tomadas pela maioria de quotas dos Quotistas presentes na Assembleia
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Geral. Referido direito dos titulares das Quotas Subordinadas Janior pode impedir a
aprovacdo de matérias essenciais aos interesses dos titulares das Quotas Seniores, o que
pode afetar negativamente o funcionamento do Fundo, causando prejuizo aos titulares
das Quotas Seniores.

(m) Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira do

(n)

(0)

(P)

Fundo esta diretamente ligado a alteragbes nas perspectivas macroecondmicas de
mercado, 0 que pode causar oscilagcbes em seus precos. Tais oscila¢cdes também poderdo
ocorrer em funcédo de alteracGes nas expectativas do mercado, acarretando mudancas nos
padrGes de comportamento de precos dos ativos. As referidas oscilagbes podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo, e consequentemente a rentabilidade das Quotas.

Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores
dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operac6es
com tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados. Alteragdes no
cenario macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais investidores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Quotistas. Adicionalmente, a falta de
capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, acarretara perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar 0s seus
créditos.

Risco decorrente dos critérios adotados pelo Cedente para a Concessdo de Crédito. O
Fundo esta apto a adquirir Direitos de Crédito de titularidade de maltiplos cedentes. Tais
cedentes ndo sdo previamente conhecidos pelo Fundo, pelas Consultorias Especializadas,
pela Gestora e/ou Administradora/Custodiante, de forma que eventuais problemas de
natureza comercial entre os cedentes e 0s respectivos devedores dos Direitos de Crédito
podem n&o ser previamente identificados pelo Fundo, pelas Consultorias Especializadas,
pela Gestora e/ou Administradora/Custodiante. Caso os Direitos de Crédito ndo sejam
pagos integralmente pelos respectivos devedores em decorréncia de qualquer problema
de natureza comercial entre o devedor e o respectivo cedente, tais como (i) defeito ou
vicio do produto ou (ii) devolucdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva
venda e o respectivo cedente ndo restitua ao Fundo o montante em moeda nacional
correspondente ao valor dos referidos Direitos de Crédito, os resultados do Fundo
poderdo ser afetados negativamente.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
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(a)

(s)

(t)

serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento
ou reducéo do valor das Quotas.

Investimento em Derivativos. De acordo com a Politica de Investimento do Fundo, o
Fundo ndo podera realizar operagdes em mercado de derivativos, ainda que com o
objetivo de proteger posicOes detidas a vista.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo.
Com excecdo dos Direitos de Crédito decorrentes de Arranjos de Pagamento, todos 0s
recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo
recebidos diretamente na Conta de Arrecadacdo. Os valores depositados na Conta de
Arrecadagao serdo transferidos diariamente para a Conta do Fundo. Apesar de o Fundo
contar com a obrigacdo do respectivo banco de realizar diariamente as transferéncias dos
recursos depositados na Conta de Arrecadacao para a Conta do Fundo, a rentabilidade
das Quotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Quaotistas,
caso haja inadimplemento pelo banco, no cumprimento de sua referida obrigacao,
inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos
recursos para a Conta do Fundo. Ndo ha qualquer garantia de cumprimento pelo referido
banco de suas obriga¢des acima destacadas.

Risco de ndo originacdo de Direitos de Crédito. A Gestora é a responsavel pela sele¢do
dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, sendo que nenhum Direito de
Crédito podera ser adquirido pelo Fundo, de acordo com o Regulamento, se ndo forem
previamente analisados pelas Consultorias Especializadas e selecionados pela Gestora.
Apesar de o Regulamento do Fundo prever Eventos de Avaliacdo e Eventos de
Liquidacdo relativos a renuncia, substituicdo ou outros eventos relevantes relacionados
as Consultorias Especializadas, caso exista qualquer dificuldade das Consultorias
Especializadas e da Gestora em desenvolverem suas atividades de andlise e selecao de
Direitos de Crédito, respectivamente, os resultados do Fundo poderdo ser adversamente
afetados.

Pré-pagamento e renegociacao dos Direitos de Crédito. O pré-pagamento ocorre quando
h& o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de Crédito, pelo
Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. A renegociacao € a alteracdo de determinadas condicGes
do pagamento do Direito de Crédito, sem que isso gere a nova¢do do empréstimo, a
exemplo da alteracéo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas.
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(u)

(v)

O pré-pagamento e a renegociacdo de um Direito de Crédito adquirido pelo Fundo podem
implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de
sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos rendimentos a serem distribuidos
aos Quotistas.

Riscos dos Diretos de Crédito serem alcangados por obrigacdes do originador ou de
terceiros. H& o risco dos Direitos de Crédito adquiridos pelo fundo serem depositados em
contas de terceiros, quais sejam: do proprio cedente, de coobrigados ou devedores
solidarios, ou mesmo das Consultorias Especializadas. Embora esta tenha a obrigagéo de
transferi-los imediatamente ao Fundo, se deixar de fazé-lo acarretara perda para o Fundo.

O Fundo podera também sofrer questionamentos judiciais acerca da titularidade do
Direito Creditorio em funcéo de Faléncia, Concordata, Recuperacdo Judicial, Liquidacdo
extrajudicial ou mesmo débitos anteriores a aquisi¢do do Direito Creditorio pelo Fundo,
seja pelo devedor seja pelo cedente. Nestes casos 0s recursos poderao ficar bloqueados e
dependerdo de procedimentos judiciais ou extrajudiciais para resolucdo do litigio, ndo
sendo possivel prever objetivamente o tempo e o resultado dos referidos procedimentos.

Riscos de natureza legal ou regulatéria. O Fundo podera estar sujeito a riscos de natureza
legal ou regulatéria que podem afetar a constitui¢do da cessdo dos Direitos de Credito
gue compde a carteira do Fundo, interrompendo o fluxo de Cessdes e consequentemente
a continuidade do Fundo. No mesmo sentido, podem também comprometer a validade e
consequentemente a qualidade dos Direitos de Crédito que comp&em a carteira do Fundo,
podendo causar prejuizos aos Quotistas.

(w) Regularidade dos Direitos de Crédito. O Custodiante realizara, por si ou por terceiro

()

contratado, auditoria periédica dos Direitos de Crédito com base em analise por
amostragem, ou seja, esta auditoria ndo compreendera a revisdo de todos os Direitos de
Crédito, mas apenas de alguns selecionados aleatoriamente, de forma a verificar a
regularidade de seus Documentos Comprobatérios. Mesmo com a realizagdo dessa
auditoria, a carteira do Fundo poderad conter Direitos de Crédito cujos Documentos
Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo
Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito, causando-
Ihe prejuizo.

Risco de inadimplemento, antecipacéo, resgate e liguidacdo dos pagamentos dos Direitos
de Crédito. Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo deverdo ser pagos diretamente
pelo Devedor ou pelo Coobrigado/Devedor solidério, ensejando assim, risco de
inadimplemento. A insolvéncia do Devedor ou do Coobrigado/Devedor Solidario que
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)

(@)

venha a afetar, mesmo que parcialmente, o pagamento certo e pontual da obrigacdo
podera impactar negativamente os resultados do Fundo.

Além disso, o devedor pode decidir por pagar antecipadamente os recebiveis conforme
sua decisdo ou resgata-los. Esse pagamento antecipado também pode afetar o fluxo de
recebimento e consequentemente os resultados do Fundo. O desrespeito a determinadas
clausulas do Contrato de Cessdo enseja também o pagamento antecipado dos recebiveis,
tendo 0 mesmo efeito dos eventos acima.

Potenciais Conflitos de Interesse. O Fundo é administrado pela Singulare Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e gerido pela Moka Gestora de Recursos de Terceiros
Ltda. Tem como Consultorias Especializadas as empresas Moka Consultoria em
Investimentos Ltda. e M.N. Consultoria em Fomento Ltda., sobretudo em relacéo ao fato
de que os socios da Gestora e das duas Consultorias Especializadas serem 0s mesmos, e
esses serem Quotistas subordinados do Fundo. Além disso, destaca-se o fato de que a
Moka Pay Servigos Financeiros Ltda., potencial devedora de Direitos de Crédito do
Fundo decorrentes de Arranjos de Pagamento, é relacionada ao Gestor.

Risco de acréscimo, remocdo ou substituicdo de Direito de Crédito cedidos. Na hipGtese
de inadimplemento de Direitos de Crédito pelos respectivos devedores, poderdo ser
acrescidos aos valores originais dos Direitos de Crédito inadimplidos valores de encargos
moratorios. Os Direitos de Crédito poderdo ser prorrogados por acordo entre o Cedente,
a Administradora e a Gestora. Neste caso, 0 Cedente tera sua taxa de desconto penalizada
e acrescida. Os Direitos de Crédito poderdo, ainda, ser removidos mediante a
substituicao/recompra, pelo Cedente, dos Direitos de Crédito vincendos ou vencidos.
Caso os titulos inadimplidos ndo sejam substituidos/recomprados ou mesmo recomprado
por valor igual ou maior ao valor contabil na data, o fluxo de pagamento a ser distribuido
aos Quotistas pode ficar comprometido.

(aa)Risco atrelado & movimentacdo da Conta Escrow por unico Custodiante. Os valores

decorrentes dos pagamentos de Direitos de Crédito oriundos de Arranjos de Pagamento,
cedidos ao Fundo ou ndo, sdo depositados na Conta Escrow e ali sdo mantidos em
custodia para liberagdo ap6s o cumprimento de determinados requisitos previstos no
contrato de abertura da Conta Escrow. O Custodiante é o Unico responsavel pela
operacionalizacdo da Conta Escrow perante o Fundo e todos os eventuais demais titulares
de Direitos de Crédito cujo pagamento € realizado na Conta Escrow. Portanto, caso haja
necessidade de substituicdo do Custodiante, por qualquer motivo que seja, inclusive
rentncia, o Fundo podera encontrar dificuldade para substitui-lo devido: (i) a dificuldade
para encontrar prestador de servicos tdo qualificado quanto o anterior e/ou devidamente
habilitado e licenciado para a prestacdo desse servico; ou (ii) a dificuldade para chegar a
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(bb)

um consenso, entre todos os titulares de Direitos de Crédito cujo pagamento se da na
Conta Escrow, em relacdo a um novo prestador de servigos. Ainda, mesmo que o
Custodiante seja substituido como prestador de servi¢os do Fundo, este poderéa ter que
continuar a depender dos servicos do Custodiante para a operacionalizacdo da Conta
Escrow. Tais dificuldades na substituicdo do Custodiante e ajustes na operacionalizacéo
da Conta Escrow podem postergar e gerar dificuldades, ainda que de maneira temporaria,
a transferéncia dos recursos da Conta Escrow para a Conta do Fundo, o que podera
prejudicar a liquidez do Fundo e impactar a distribuigdo de recursos aos Cotistas.

Risco de fungibilidade. A estrutura do Fundo nédo prevé o recebimento de valores
decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
decorrentes de Arranjos de Pagamento por qualquer forma que ndo mediante depdsitos
na Conta Escrow. Visto isso, enquanto os recursos decorrentes do pagamento ordindrio
de tais Direitos de Crédito, depositados diretamente na Conta Escrow, por erro
operacional ou ndo, ndo forem transferidos a Conta do Fundo, nos prazos e na forma do
Regulamento, enquanto os recursos ndo forem transferidos ao Fundo, o Fundo estara
exposto ao risco de crédito da Moka Pay Servicos Financeiros Ltda. e, caso haja qualquer
evento de crédito desta que leve a Conta Escrow a ser bloqueada por deciséo judicial, o
Fundo podera néo receber os valores que Ihe sdo devidos, e podera ter custos adicionais
com a recuperacao de tais valores.

CAPITULO VII - DIREITOS DE CREDITO, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E

Artigo 23

CONDICOES DE CESSAO

Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos de cada Contrato de
Cessdo, compreendem os Direitos de Crédito identificados em cada Termo de Cessao.

Paragrafo 1° Os Direitos de Crédito serdo representados por arquivos eletronicos,
duplicatas, cheques, notas promissérias com base em instrumento contratual, por
contratos de compra e venda e/ou prestacdo de servicos decorrentes de operagdes
realizadas nos segmentos comercial, industrial e de prestacéo de servicos, de acordo com
a atividade especifica de cada um dos Cedentes e as operacgdes realizadas entre estes e
seus respectivos devedores, ou outros titulos de crédito.

Paragrafo 2° Os Direitos de Crédito deverdo contar com documentacao necessaria
a comprovacdo do lastro e cobranga dos Direitos de Créditos cedidos, incluindo, mas
ndo se limitando, aos contratos, instrumentos, titulos de crédito representativos dos
respectivos Direitos de Crédito, anexos, seguros, garantias e quaisquer outros
documentos relacionados aos Direitos de Crédito (os “Documentos Comprobatorios™).
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No que diz respeito a Direitos de Crédito oriundos de Arranjos de Pagamento, 0s
Documentos Comprobatdrios serdo os comprovantes das vendas realizadas em
Estabelecimentos Comerciais.

Paragrafo 3° O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatorios, relativos
aos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, serdo realizados pelo Custodiante, nos
termos do inciso Il do Artigo 38 da Instrucdo CVM 356, conforme procedimentos
descritos a seguir:

| — Duplicatas: no caso de Direitos de Crédito representados por duplicatas, as
duplicatas deverdo ser eletronicas e endossadas por meio de assinatura digital pelos
Cedentes ao Fundo; a verificagdo e a guarda das duplicatas eletronicas serdo realizadas,
de forma individualizada, pelo Custodiante, na data da cessdo dos Direitos de Crédito
por elas representados.

Il - Cheques: no caso de Direitos de Crédito representados por cheques, os Cedentes
enviardo os cheques para o Banco Cobrador, previamente a cessdo dos Direitos de
Crédito; somente ap6s a comprovagdo do recebimento dos cheques pelo Banco
Cobrador, as Consultorias Especializadas recomendardo a aquisicdo dos Direitos de
Crédito ao Fundo, observado, ainda, o atendimento aos Critérios de Elegibilidade,
conforme descrito no presente Regulamento; a verificagdo e a guarda dos Documentos
Comprobatorios, nesse caso, serdo realizadas pelo Banco Cobrador; na hipétese de
inadimplemento dos Direitos de Crédito, os cheques serdo retirados do Banco Cobrador
pela Consultoria Especializada, que dard inicio aos procedimentos de cobranga judicial
e extrajudicial, nos termos deste Regulamento;

11 — Créditos de Arranjos de Pagamento: no caso de Direitos de Crédito decorrentes
de Arranjos de Pagamento, os arquivos eletrdnicos que contenham os saldos e demais
informacdes essenciais para cobranca de tais Direitos de Crédito serdo encaminhados
para verificacdo e guarda do Custodiante previamente a cesséo; e

I\VV— Outros: no caso de guarda fisica de Direitos de Crédito representados por CCBs,
CCls, por contratos ou por confissdes de dividas com notas promissdrias, entre outros,
o Custodiante poderd fazer ou contratar prestadores de servigos habilitados para a
custodia dos documentos.

Paragrafo 4° As operacgbes originadas em compras e vendas a prazo ou em

prestacdo de servicos deverdo ser acompanhadas dos comprovantes de entrega dos
produtos ou da prestacdo de servicos.
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Artigo 24

Parégrafo 5° A politica de concessdo dos créditos ficara a cargo da Gestora, que é
a Unica responsavel pela selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo
(na forma do Paragrafo 2° do Artigo 24 abaixo), e tecnicamente capacitada para, em
conjunto com as Consultorias Especializadas, realizar a avaliacdo da capacidade
econdmica das Cedentes, bem como dos respectivos devedores dos Direitos de Crédito.

Parégrafo 6° Os Cedentes deverdo observar a politica de concessao de créditos
estabelecida no Anexo Il do presente Regulamento, na concessdo de créditos que
venham a ser, de tempos em tempos, por eles oferecidos ao Fundo.

Paragrafo 7° O Fundo ir4 adquirir das Cedentes, na Data de Aquisicdo e
Pagamento, os Direitos de Crédito que atendam aos critérios estabelecidos neste
Capitulo VII, mediante a celebracéo de cada Termo de Cessao, na forma estabelecida no
Contrato de Cesséo.

Paragrafo 8° Conforme o disposto nos termos do inciso Il do § 3° do Artigo 8° da
Instrucdo CVM 356, as taxas de desconto praticadas pela Gestora do Fundo na aquisicéo
de Direitos de Crédito serdo realizadas a taxa de mercado.

Paragrafo 9° A taxa minima de desconto praticada pelo Fundo é correspondente
ao CDI, acrescido de sobretaxa de 5% (cinco por cento) ao ano, exceto nos casos de
renegociacdo de divida.

O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisigdo e

Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Critérios de

Eleqgibilidade™):

(@) os Cedentes devem ser pessoas fisicas ou empresas domiciliadas ou com sede ou
filial no pais (independentemente de terem como socios diretos ou indiretos
pessoas fisicas ou juridicas sediadas no exterior), que atuem nos setores industrial,
comercial, financeiro, hipotecéario e imobiliario, bem como de operacGes de
arrendamento mercantil ou do segmento de prestacdo de servicos no Brasil,
conforme definigdo constante do Anexo |,

(b) os devedores dos Direitos de Crédito devem ser pessoas fisicas ou juridicas
inscritas, respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro

Nacional de Pessoas Juridicas;

(c) tervalor minimo de R$ 0,10 (dez centavos); e
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Artigo 24.1

(d) ter prazo de vencimento de, no minimo, 1 (um) dia, no maximo, 720 (setecentos e
vinte) dias.

Parégrafo 1° A verificacdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos
Critérios de Elegibilidade seré de responsabilidade do Custodiante.

Parégrafo 2° As Consultorias Especializadas e a Gestora serdo responsaveis,
respectivamente, pela anélise e selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo, devendo enviar a Administradora/Custodiante, arquivo eletrénico contendo a
relacdo dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo para que o Custodiante proceda a
verificacdo do enquadramento de tais Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo 3° A cobranca dos Direitos de Crédito serd feita de acordo com a
Politica de Cobranca descrita no Anexo Il a este Regulamento.

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que poderdo ser
adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento, deverdo atender,
cumulativamente, as seguintes Condigdes de Cessao (“Condigdes de Cessdo”):

Paragrafo 1° No méaximo 20% (vinte por cento) da carteira podera ter prazo de até
720 ( setecentos e vinte) dias.

Paragrafo 2° O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito representados por
cédulas de crédito bancarias ( “CCB”) e Notas Comerciais até o limite méximo de 30%
(trinta por cento) do patriménio do Fundo, e podera chegar a 40% (quarenta por cento)
do patriménio do Fundo, desde que o excedente de 10% (dez por cento) para essas
operagOes conte obrigatoriamente com garantia real e/ou cessao de direitos creditérios.

CAPITULO VIII - TAXA DE ADMINISTRACAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 25

Pela administracdo e gestdo do Fundo, a Administradora recebera taxa de administragdo
mensal, sendo calculada e provisionada todo dia util, conforme a seguinte formula:

TA = ((tx/252) x PL(D-1) + REA

onde:
TA: Taxa de Administracdo

tx: 0,5% a.a. (zero virgula cinco por cento ao ano) sobre a parcela do patrimoénio do
Fundo que atingir a quantia de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), e de
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0,4% a.a. (zero virgula quatro por cento ao ano) sobre a parcela que exceder R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

PL(D-1): Patrimonio Liquido do Fundo no dia util imediatamente anterior a data de
pagamento.

REA: Remuneracdo das Consultorias Especializadas, conforme especificado abaixo
e também no “Contrato de Prestacdo de Servigos de Analise de Crédito e Cobranga e
Outras Avengas” celebrado entre a Administradora e as Consultorias Especializadas.

Paragrafo 1° O valor mensal da taxa de administracdo nao podera ser inferior a R$
4.000,00 (quatro mil reais) nos doze primeiros meses de operagdo. A partir do 13°
(décimo terceiro) até o 24° (vigésimo quarto) més de operacdo, o valor mensal da taxa
de administracdo ndo poderé ser inferior a R$ 6.000,00 (seis mil reais). A partir do 25°
(vigésimo quinto) més a taxa de administragdo ndo podera ser inferior a R$ 8.000,00
(oito mil reais).

Parégrafo 2° A taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) dia util do més
subsequente a sua apuracgao e provisionamento.

Paréagrafo 3° A Administradora no sera devida taxa de performance.
Paragrafo 4° A Gestora fara jus a taxa de performance a ser calculada nos termos

do Artigo 36 a seguir, com base em 1 (um) ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis. A taxa de performance da Gestora de que trata este Paragrafo sera paga pelo
Fundo mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a partir
do més em que ocorrer a primeira subscri¢do de Quotas.

Paragrafo 5° As Consultorias Especializadas fardo jus a remuneracdo mensal
equivalente ao percentual méximo de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento)
sobre o valor total dos titulos analisados, aferido por seu valor de face. Sendo que a
segregacdo do valor sera da seguinte forma:

() AMOKA CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS LTDA. fard jus a remuneragao
mensal equivalente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) sobre o valor total
dos titulos analisados, aferido por seu valor de face.

(b)A M.N. CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS LTDA. fara jus a remuneracao
mensal equivalente a 1,0% (um inteiro por cento) sobre o valor total dos titulos
analisados, aferido por seu valor de face.
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Artigo 26  Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo, as seguintes despesas
(os “Encargos do Fundo”):

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

)

(9)

(h)

(i)

1)

(k)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigac6es do Fundo;

despesas com impresséo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e
informagBes periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacéo aos
Quotistas;

honoréarios e despesas devidos a contratacdo dos servicos da auditoria
independente;

emolumentos e comissdes pagos sobre as operagdes do Fundo, os quais deverao
sempre observar condi¢Ges e pardmetros de mercado;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso
0 mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes & constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

taxas de custodia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

despesas, emolumentos e comissdes incorridos com a abertura e manutengédo da
Conta de Arrecadacéo e da Conta do Fundo;

eventuais despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos condéminos, na forma do inciso | do Artigo 31 da Instru¢cdo CVM
356;

a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o fundo tenha suas quotas admitidas a negociacao;
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Artigo 27

Artigo 28

()  despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco; e
(m) despesas com a contratacdo de agente de cobranca de créditos inadimplidos.

Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo correrdo por
conta da Administradora.

CAPITULO IX - QUOTAS

As Quotas do Fundo correspondem a frac6es ideais do seu patrimonio e serdo divididas
em duas classes, sendo uma de quotas seniores do Fundo (“Quotas Seniores”) e outra
de Quotas Subordinadas, a qual se subdivide em quotas subordinadas mezanino e quotas
subordinadas janior (“Quotas Subordinadas Mezanino” e “Quotas Subordinadas
Junior”, respectivamente, e, quando referidas em conjunto, as “Quotas Subordinadas™),
com as caracteristicas descritas nos Paragrafos e Artigos a seguir.

Paragrafo 1° As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagdes comuns (as “Quotas Seniores”):

(@) prioridade no resgate em relacdo as Quotas Subordinadas Mezanino e Quotas
Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(b) igualdade no tratamento e auséncia de subordinacdo entre os titulares de Quotas
Seniores;

(c) auséncia de negociagdo no mercado secundario;
(d) Valor Unitario de Emisséo calculado com base no Artigo 35 deste Regulamento;

(e) meta de rentabilidade correspondente a variagdo acumulada da taxa CDI (“Meta
de Rentabilidade Prioritaria Quotas Seniores”) acrescida de 3,5% (trés e meio por
cento) ao ano. Independentemente do valor do Patriménio Liquido do Fundo, o0s
Quotistas titulares de Quotas Seniores nédo fardo jus a uma rentabilidade superior
a Meta de Rentabilidade Prioritaria Quotas Seniores, a qual representara o limite
méaximo de remuneracdo possivel para as Quotas Seniores, ndo configurando a
Meta de Rentabilidade Prioritaria Quotas Seniores qualquer promessa ou garantia
de rentabilidade pela Administradora/Custodiante, pela Gestora e/ou pelo Fundo
Garantidor de Creditos — FGC, ou qualquer outra garantia;
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Artigo 29

(f)  valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 35 deste
Regulamento; e

() direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Quota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Parégrafo 2° O valor total das Quotas Seniores é equivalente ao somatorio do valor
das Quotas Seniores em circulagdo, ou o produto da divis&o do patrimdnio liquido pelo
nimero de Quotas Seniores, sendo, dos dois, 0 menor.

As Quotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigagdes:

(@) subordinam-se as Quotas Seniores e tém prioridade em relacdo as Quotas
Subordinadas Junior para fins de resgate, observado o disposto neste
Regulamento;

(b) auséncia de negociacdo no mercado secundario;

(c) valor unitério calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no caput do Artigo 36
deste Regulamento; e

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Quota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um)
voto.

Paragrafo 1° E vedada a afetac&o ou a vinculagéo, a qualquer titulo, de parcela do
patriménio do Fundo a qualquer classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 2° O Fundo podera criar novas classes de Quotas Subordinadas,
mediante a necesséria alteracdo deste Regulamento, sendo que (i) na hipotese de a nova
classe de Quotas Subordinadas ser subordinada as classes de Quotas Subordinadas
Mezanino ja existentes, a criagdo da nova classe dependera de deliberacdo apenas dos
titulares de Quotas Subordinadas Junior reunidos em Assembleia Geral; e (ii) na hipotese
de a nova classe de Quotas Subordinadas ter prioridade de resgate em relagdo as classes
de Quotas Subordinadas Mezanino j& existentes, a criagdo da nova classe dependera de
deliberacdo apenas dos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino que serdo
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Artigo 30

subordinadas em relacdo a nova classe de Quotas e das Quotas Subordinadas Junior
reunidos em Assembleia Geral.

O Fundo podera emitir Quotas Subordinadas Janior, podendo ser mantido um ndmero
indeterminado de Quotas Subordinadas Janior, desde que observada a Razéo de Garantia
Minima.

Paragrafo 1° As Quotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

(@) subordinam-se as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Mezanino para efeito
de resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(b) auséncia de negociagdo no mercado secundario;

(c) poderdo ser resgatadas mediante entrega de Direitos de Crédito;

(d) valor unitéario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no Pardgrafo 2° do
Artigo 36 deste Regulamento; e

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Quota Subordinada Junior corresponderéd 1 (um) voto.

Parégrafo 2° O descumprimento de qualquer obrigagao originaria dos Direitos de
Crédito e demais ativos componentes da carteira do Fundo sera atribuido as Quotas
Subordinadas Janior, até o limite equivalente a somatoria do valor total das mesmas.
Uma vez excedidos os recursos de que trata este Paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos
de Crédito de titularidade do Fundo sera atribuida as Quotas Subordinadas Mezanino e,
apos, as Quotas Seniores.

Paragrafo 3° Por outro lado, na hipétese de o Fundo atingir a Meta de
Rentabilidade Prioritaria das Quotas Seniores, toda a rentabilidade a ela excedente sera
atribuida primeiramente as Quotas Subordinadas Mezanino. Por sua vez, toda a
rentabilidade excedente a remuneracao maxima das Quotas Subordinadas Mezanino sera
atribuida as Quotas Subordinadas Juniores, razdo pela qual as Quotas Subordinadas
poderdo apresentar valores diferentes entre si e/ou em relagdo as Quotas Seniores,
observado o disposto abaixo.

Paragrafo 4° A rentabilidade excedente da Carteira do Fundo, apés ser atingida a
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Artigo 31

Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas Seniores, sera atribuida as Quotas
Subordinadas da seguinte forma:

() Quotas Subordinadas Mezanino: terdo remunera¢do maxima correspondente a
variagdo acumulada da taxa CDI (“Meta de Rentabilidade Prioritaria Quotas

Seniores™) acrescida de 5% (cinco por cento) ao ano (“Meta de Rentabilidade
Prioritaria Quotas Subordinadas Mezanino™);

(b) Quotas Subordinadas Junior: ndo terdo remunera¢do maxima definida, sendo a
elas atribuida toda rentabilidade excedente da carteira do Fundo apds serem
atingidas as remuneragfes méximas das Quotas Seniores e Quotas Subordinadas
Mezanino.

Paragrafo 5° Independentemente do valor do Patriménio Liquido do Fundo, os
Quotistas titulares de Quotas Seniores e Quotas Subordinadas Mezanino ndo fardo jus a
uma remuneracgdo superior a Meta de Rentabilidade Prioritaria Quotas Subordinadas
Mezanino, a qual representard o limite maximo de remuneracdo possivel para tais
Quotas, ndo configurando qualquer promessa ou garantia de rentabilidade pela
Administradora/Custodiante, pela Gestora e/ou pelo Fundo Garantidor de Créditos —
FGC, ou qualquer outra garantia.

As Quotas terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depésito em nome de
seus titulares.

CAPITULO X - EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

Artigo 32

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor calculado na
forma dos Artigos 35 e 36 deste Regulamento, respectivamente, na data em que 0s
recursos sejam colocados pelos Investidores Profissionais, conforme o caso, a disposi¢do
do Fundo (valor da Quota de D + 0), por meio de qualquer forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito como recibo de
quitacao.

Paragrafo 1° Ap0s a primeira emissdo de Quotas Seniores e Quotas Subordinadas
do Fundo, novas Quotas Seniores e Quotas Subordinadas poderdo ser emitidas a
qualquer momento, no valor e limite, conforme o caso, estabelecidos na forma dos
Artigos 35 e 36 deste Regulamento, respectivamente, na data em que os recursos forem
colocados pelos Investidores Profissionais a disposicao do Fundo.
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Artigo 33

Artigo 34

Artigo 35

Parégrafo 2° O valor minimo de investimento e manutencao de investimento por
Quotista no Fundo é de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais). O Quotista que mantiver
saldo inferior a R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) no Fundo tera suas Quotas
automaticamente resgatadas pela Administradora.

A condicdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de conta de
depdsito em nome do respectivo Quotista. Os Investidores Profissionais poderao efetuar
aplicagdes de recursos no Fundo diretamente com a Administradora, observado o
disposto no Artigo 32 acima e as normas e regulamentos aplicaveis.

Paragrafo 1° Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera assinar o
Termo de Adesdo ao Regulamento, e indicar um representante responsavel e seu
respectivo endereco de correio eletronico para o recebimento das comunicagdes que lhe
sejam enviadas pela Administradora nos termos deste Regulamento.

Parégrafo 2° No ato de subscri¢do de Quotas Seniores, o subscritor (i) assinaré o
boletim de subscricdo (que também serd assinado pela Administradora), e (ii) se
comprometera a integralizar as Quotas Seniores subscritas na forma prevista neste
Regulamento, respeitadas as demais condigdes ora previstas.

Paréagrafo 3° O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora serd o
documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Quotista,
de cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis
ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

N&o serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.

A partir da 12 Data de Emissdo das Quotas Seniores, seu respectivo valor unitario sera
calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo e
resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido
dividido pelo nimero de Quotas Seniores; ou (ii) o valor unitério da Quota Sénior no dia
atil imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base na Meta de
Rentabilidade Prioritaria Quotas Seniores.

Paragrafo 1° Os critérios de determinacdo do valor das Quotas Seniores, definidos
no caput deste Artigo, tém como finalidade definir (i) o valor de integralizacdo das
Quotas Seniores e (ii) qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente
alocada aos titulares das Quotas Seniores na hipdtese de resgate de suas Quotas, e nao
representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou
obrigacdo legal ou contratual de remuneragdo por parte da Administradora/Custodiante
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Artigo 36

Artigo 37

ou do Custodiante.

Parégrafo 2° Em todo dia util, apds a incorporacdo dos resultados descritos no
item (ii) do caput deste Artigo nas Quotas Seniores e nas Quotas Subordinadas
Mezanino, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no
periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas Junior, conforme alocacao definida no
Artigo 36 deste Regulamento.

O valor unitario de Quotas Subordinadas Mezanino e de Quotas Subordinadas Janior
serdo calculadas conforme os Paragrafos a seguir.

Paréagrafo 1° A partir da 12 (primeira) Data de Emissdo das Quotas Subordinadas
Mezanino, seu respectivo valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de
determinag&o de seu valor de integralizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor
dos seguintes valores: (i) o Patrimdnio Liquido deduzido do valor das Quotas Seniores
dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas Mezanino em circulagéo; ou (ii) o valor
unitério da Quota Subordinada Mezanino no Dia Util imediatamente anterior acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria Quotas
Subordinadas Mezanino.

Parégrafo 2° A partir da Data da 12 Subscricdo de Quotas Subordinadas, seu valor
unitario seré calculado todo Dia Util, de acordo com a seguinte formula: Patriménio
Liquido deduzido do somatério do valor das Quotas Seniores e Quotas Subordinadas
Mezanino, dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas Junior em circulag&o.

As Quotas ndo serdo objeto de negociagdo, cessdo ou transferéncia, exceto nas seguintes
hipoteses, nos termos do Artigo 13 da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada:

(a)  decisdo judicial ou arbitral;

(b)  operacOes de cessdo fiduciaria;

(c) execucdo de garantia;

(d)  sucessédo universal,

(e) dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens; e
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Artigo 38

Artigo 39

)

transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

CAPITULO XI - RESGATE DAS QUOTAS

Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Capitulo XVI abaixo, 0s
Quotistas poderdo requerer, a qualquer tempo, o0 resgate de suas Quotas a
Administradora ou a seus agentes, por meio de correspondéncia ou correio eletronico
encaminhado & Administradora.

Paragrafo 1° A solicitacdo de resgate nos termos do caput deste Artigo sera
considerada irrevogavel e irretratavel, de modo que qualquer contraordem recebida pela
Administradora ndo sera acatada.

Paragrafo 2° N&o serd admitida a solicitacdo de resgate de Quotas desde a data do
envio da convocacdo para a Assembleia Geral em que conste da ordem do dia a
liquidagdo do Fundo, até a ocorréncia da Assembleia Geral que delibere definitivamente
sobre o tema, ressalvados os casos de resgate de Quotas previamente agendados antes
da referida convocagéo.

O resgate das Quotas obedece as seguintes regras:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

o titular das Quotas deve formalizar & Administradora a sua intencdo de resgatar
Quotas Seniores, por escrito;

caso a data de solicitacdo do resgate pelo titular das Quotas Seniores ndo seja um
dia atil na localidade da sede da Administradora, a solicitacdo de resgate sera
considerada como recebida no primeiro dia atil subsequente;

as Quotas do Fundo ndo estéo sujeitas a prazo de caréncia para efeito de resgate;

o0 conversdo das Quotas devera ser efetuada até o (i) o 28° (vigésimo oitavo) dia
contado da data de solicitacdo do resgate para as Quotas Seniores (ou, caso esta
ndo seja um dia atil, no dia Gtil subsequente), e (ii) 120° (centésimo vigésimo) dia
contado da data de solicitacdo de resgate para as Cotas Subordinadas (ou, caso
esta ndo seja um dia Util, no dia util subsequente), observadas as limitacOes e
procedimentos previstos neste Capitulo XI, e em ambos 0s casos pago
integralmente em 1 (um) dia util da data de conversdo (cada uma, uma “Data de
Resgate™), sem a cobranca de taxas e/ou despesas;

a solicitacdo de resgate devera observar o horério limite das 15hs, apds este
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Artigo 40

Artigo 41

horério, a solicitacdo de resgate serd considerada como recebida no primeiro dia
atil subsequente; e

() ovalor minimo para cada solicitacdo de resgate sera de R$25.000,00 (vinte e cinco
mil reais).

Parégrafo 1° Caso no Ultimo dia Gtil do prazo para resgate indicado no caput deste
Artigo as Quotas objeto de solicitacdo de resgate ndo tenham sido resgatadas mediante
pagamento em moeda corrente nacional, o Fundo interrompera a aquisicdo de novos
Direitos de Crédito até que as referidas Quotas tenham sido integralmente resgatadas
mediante pagamento em moeda corrente nacional.

Parégrafo 2° Para fins do disposto na alinea (d) do caput deste Artigo, a ordem de
pagamento dos resgates devera respeitar a ordem das solicitacfes de resgate registrada
diariamente pela Administradora, independentemente do valor total das Quotas a serem
resgatadas, observado que, havendo pedidos de resgate de Quotas Seniores e de Quotas
Subordinadas realizados em um mesmo dia, aqueles referentes a Quotas Seniores serdo
atendidos prioritariamente aos resgates relativos a Quotas Subordinadas.

Paragrafo 3° Os Quotistas ndo poderao, sob nenhuma hipétese, exigir do Fundo o
pagamento do resgate de suas respectivas Quotas em termos outros que nao os previstos
neste Regulamento.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
a Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a realizacéo de resgates,
devendo, nesta hipdtese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na legislacéo
em vigor, levando em conta os principios fiduciarios a ela atribuidos em lei.

Paragrafo Unico N&o serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer
outra penalidade caso o Fundo ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o
pagamento integral das Quotas cujo resgate foi solicitado no caso de iliquidez
mencionado no caput deste Artigo.

As Quotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas desde que, considerado pro
forma o resgate de Quotas Subordinadas solicitado, o0 Fundo ndo deixe de observar a
Raz&do Minima de Garantia, e observados ainda os procedimentos abaixo.

Paréagrafo 1° Recebida a solicitagdo de resgate das Quotas Subordinadas,
independente de subclasse, a Administradora enviara, por e-mail, aos Quotistas
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Artigo 42

Artigo 43

Artigo 44

Seniores, comunicacao informando-os do referido pedido de resgate, ho prazo maximo
de 3 (trés) dias Uteis contados da data do pedido de resgate de Quotas Subordinadas, a
qual contera informacao relativa ao valor e a data de realizacdo do resgate de Quotas
Subordinadas.

Parégrafo 2° O resgate de Quotas Seniores, conforme requerido, deverd ser
integralmente concluido antes do inicio do resgate das Quotas Subordinadas, observados
ainda os prazos para conversao e pagamento previstos na alinea “c” do caput do Artigo
39 acima.

Paragrafo 3° O mesmo procedimento previsto nos Paragrafos anteriores devera ser
adotado em relacdo aos resgates das diferentes classes de Quotas Subordinadas, no que
for aplicavel.

Paragrafo 4° Apdbs o pagamento de todos os resgates de Quotas Seniores que
tenham sido solicitados, ou transcorrido o prazo de 120 (cento e vinte) dias contado do
pedido de resgate das Quotas Subordinadas Mezanino, conforme disposto no Artigo 18-
A da Instru¢cdo CVM 356, sem que tenha sido solicitado o resgate de Quotas Seniores,
sera realizado o resgate das Quotas Subordinadas, nos termos do previsto neste Artigo
41].

Exclusivamente nas hipoteses de liquidacéo antecipada do Fundo, e se, no tltimo dia til
anterior a Data de Resgate, 0 Fundo nédo detiver recursos em moeda corrente nacional
para efetuar o pagamento do resgate da totalidade das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino, as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Mezanino
poderdo ser resgatadas mediante a entrega de Direitos de Crédito integrantes da carteira
do Fundo.

Qualquer entrega de Direitos de Crédito nos termos do Artigo 42 acima seréa realizada
mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando o nimero de quotas
detido por cada Quotista na ocasido e observados os procedimentos definidos neste
Regulamento.

A Administradora, conforme orienta¢do da Gestora, devera constituir reserva monetaria
destinada ao pagamento ao resgate de Quotas (a “Reserva de Resgate”), a ser composta
pelas disponibilidades diarias advindas do recebimento, conforme o caso: (i) do valor de
integralizagdo de Quotas; e/ou (ii) do valor dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, de acordo com 0 seguinte cronograma:
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Artigo 45

(i) até 15 (quinze) dias Uteis anteriores a cada Data de Resgate, 0 saldo da Reserva
de Resgate devera ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral a
ser pago por ocasido do resgate em questao; e

(if)  até 7 (sete) dias Uteis anteriores a cada Data de Resgate, o saldo da Reserva de
Resgate devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral a ser
pago por ocasido do resgate em questao.

CAPITULO XII - PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 59 deste Regulamento,
a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo
correspondentes aos titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas, em cada
Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados conforme os Artigos 35 e 36
deste Regulamento.

Paragrafo 1° O Custodiante efetuara o pagamento dos resgates de Quotas por meio
de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Parégrafo 2° Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos
aos titulares das Quotas, quando do resgate, de acordo com 0s registros de titularidade
mantidos pelo Agente Escriturador, nas respectivas Datas de Resgate.

Paragrafo 3° Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na
hip6tese prevista nos Artigos 42 e 55 deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

CAPITULO XIIl - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 46

Artigo 47

Artigo 48

Observadas as disposicdes legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devem ser registrados
pelo valor efetivamente pago.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo
devem ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento,
computando-se a valorizacdo em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contébil.

Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e
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aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos
de Crédito.

Paragrafo Unico  Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da
aplicacdo dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,
observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

Artigo 49  Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverdo ser provisionados de acordo com
o disposto no Plano Contabil, sendo admitida a reversdo da respectiva provisdo, desde
gue por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constitui¢do, limitada ao seu
respectivo valor, observado o previsto no Artigo 50 abaixo.

Artigo 50  Observado o previsto no Artigo 49 acima, as perdas e provisdes com os Direitos de
Crédito serdo reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e procedimentos
definidos na Instru¢do CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada. O
valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao de tais perdas e provisdes, desde
gue por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada
aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

CAPITULO XIV - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 51  Sao considerados eventos de avaliagao do Fundo (os “Eventos de Avaliacdo”) quaisquer
dos seguintes eventos:

(@) O ndo atendimento da Razdo de Garantia Minima das Quotas Seniores sem que
tenha havido subscri¢cdo adicional de Quotas Subordinadas Mezanino para o
reenquadramento do Fundo dentro do prazo estabelecido, nos termos do Capitulo
XV deste Regulamento; e

(b) O ndo atendimento da Razdo de Garantia Minima das Quotas Subordinadas
Mezanino sem que tenha havido subscrigdo adicional de Quotas Subordinadas
Junior para o reenquadramento do Fundo dentro do prazo estabelecido, nos termos
do Capitulo XV deste Regulamento.

Artigo 52 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagéo, serd convocada Assembleia Geral, nos termos
do Capitulo XX, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em
razdo do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela
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Artigo 53

ndo liquidacdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia
Geral constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os procedimentos para a
liquidacdo do Fundo independentemente da convocacdo de nova Assembleia Geral, e
aplicando-se o disposto no Paragrafo 3° do Artigo 53 abaixo.

Paragrafo Unico Mesmo que o Evento de Avaliaco seja sanado antes da realizagio da
Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral sera
instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquida¢éo do Fundo.

Sdo considerados eventos de liquidagdo antecipada do Fundo (os “Eventos de
Liguidacdo™) quaisquer dos seguintes eventos:

(a) cessacdo ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos de administragdo do Fundo previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de
acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(b)  cessagdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacéo
dos servicos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, nos termos do referido contrato; e

(c) cessacdo pelas Consultorias Especializadas, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servigos objeto do Contrato de Prestagédo de Servigos de
Anélise de Crédito e Cobranca e Outras Avenga, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, nos termos do referido contrato.

Paréagrafo 1° Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora
devera dar inicio aos procedimentos de liquidacéo antecipada do Fundo definidos nos
préximos Paragrafos deste Artigo.

Paragrafo 2° Na hipotese prevista no Pardgrafo 1° deste Artigo, a Administradora
devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os titulares das
Quotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas.

Paragrafo 3° Observada a deliberacdo da Assembleia Geral referida no Paragrafo
2° deste Artigo, o Fundo resgatara todas as Quotas Seniores compulsoriamente, ao
mesmo tempo, em igualdade de condicBes e considerando o valor da participacdo de
cada Quotista no valor total das Quotas Seniores, observados 0s seguintes
procedimentos:
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Artigo 54

Artigo 55

(@ a Administradora liquidard todos os investimentos e aplicagdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo, inclusive
aqueles depositados na Conta Escrow, ap0s a conciliacdo realizada pelo
Custodiante especificamente por conta do Evento de Liquidacéo;

(c) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo XVI, a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das
Quotas Seniores até o limite dos recursos disponiveis.

Paragrafo 4° No caso de decisdo assemblear pela ndo liquidacdo do Fundo,
havendo Quotistas Seniores dissidentes, estes podem requerer o resgate de suas Quotas
Seniores, que serdo integralmente resgatadas conforme os procedimentos do Artigo 45
do Regulamento.

Parégrafo 5° Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o resgate das Quotas Seniores dos Quotistas Seniores dissidentes,
todos o0s recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serdo
prioritariamente utilizados para o resgate de tais Quotas Seniores.

Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo 3° do Artigo 53 acima, serdo
utilizados para o pagamento das Obriga¢des do Fundo de acordo a ordem de alocagdo
de recursos prevista no Capitulo XVI. Os procedimentos descritos no Paragrafo 3° do
Artigo 53 acima somente poderao ser interrompidos apés o resgate integral das Quotas
Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino, quando o Fundo podera promover o
resgate das Quotas Subordinadas Janior.

Paragrafo Unico  Os titulares das Quotas Subordinadas Junior podero deliberar a ndo
liquidacdo do Fundo, caso o Patriménio Liquido do Fundo permita, observado o caput
acima.

Caso ap0s 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidacao e observadas
as deliberagbes da Assembleia Geral referida no Parégrafo 2° do Artigo 53 acima, o
Fundo ndo disponha de recursos para o resgate integral das Quotas Seniores, sera
constituido pelos titulares das Quotas Seniores um condominio nos termos do Artigo
1.314 e ss. do Codigo Civil, que sucederd o Fundo em todos os seus direitos e obrigagoes,
inclusive quanto a titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de constitui¢do
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Artigo 57

do referido condominio.

CAPITULO XV - ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

A Administradora verificara todo dia dtil, (i) desde a Data da 1% Subscricdo de Quotas
Seniores até a Ultima data de resgate de Quotas Seniores, se a relacdo, expressa em
valores percentuais, entre o valor total da somatdria das Quotas Subordinadas Mezanino
em circulacdo e o das Quotas Subordinadas Junior em circulacéo e o valor do Patriménio
Liquido do Fundo (a “Razdo de Garantia das Quotas Seniores”) ¢ igual ou superior a
33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) (a “Relagdo Minima
das Quotas Seniores™); e (ii) desde a Data da 1* Subscri¢do de Quotas Subordinadas
Mezanino até a ultima data de resgate de Quotas Subordinadas Mezanino, se a relacéo,
expressa em valores percentuais, entre o valor do total da somatéria das Quotas
Subordinadas Junior em circulagéo e o valor do Patriménio Liquido do Fundo (a “Razéo
de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino”) ¢ igual ou superior a 15% (quinze por
cento) (a “Relacdo Minima das Quotas Subordinadas Mezanino”).

Paragrafo Unico Para efeitos do presente Regulamento a Raz&o de Garantia das Quotas
Seniores e a Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino serdo denominadas

conjuntamente como Razdes de Garantia (as “Razfes de Garantia”), e a Relagdo Minima
das Quotas Seniores, a Relacdo Minima das Quotas Subordinadas Mezanino serdo
denominadas conjuntamente como Relagdes Minimas (as “Relacbes Minimas”).

Caso qualquer das Razdes de Garantia seja inferior a qualquer das Rela¢fes Minimas
por 10 (dez) dias Uteis consecutivos serdo adotados os seguintes procedimentos:

(i) A Gestora informara imediatamente a Administradora, a qual devera entdo adotar os
procedimentos necessarios para realizagdo de nova emissao de Quotas Subordinadas,
se for o caso, nos termos do Paragrafo Unico abaixo, e comunicar, imediatamente,
tal ocorréncia aos Quotistas Subordinados cuja Razdo de Garantia encontra-se
descumprida, mediante o envio de carta, publicacdo no Periddico utilizado para a
divulgacdo de informagdes do Fundo, ou por meio eletrdnico, para realizar aporte
adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo & Razéo de Garantia em
guestdo, mediante a emissdo e subscri¢do de novas Quotas Subordinadas Mezanino
e/ou Quotas Subordinadas Junior, conforme aplicavel; e

(ii)Os Quotistas Subordinados cuja Razao de Garantia encontra-se descumprida deverdo
subscrever, no prazo méximo de 10 (dez) dias Uteis, contados a partir do recebimento
da comunicagdo prevista no inciso (i) acima ou da publicagdo do anuncio no

43



©) singulare

Artigo 58

Artigo 59

Periodico utilizado para a divulgacdo de informacdes do Fundo, tantas Quotas
Subordinadas Janior quantas sejam necessarias para restabelecer a Razao de Garantia
em guestao.

Qualquer emissdo de novas Quotas Subordinadas para o reenquadramento do Fundo a
Razdo de Garantia em guestdo devera ser realizada com as mesmas condi¢es, valores e
prazos para resgate e remuneracdo das Quotas Subordinadas em questdo ja emitidas.
Tais emissOes estdo sujeitas as regras estabelecidas neste Regulamento sobre emissdes
de Quotas e aumento do nimero de Quotas Subordinadas de determinada classe e aos
procedimentos e legislacdo aplicaveis ao registro da oferta e distribuicdo das Quotas.

CAPITULO XVI - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da 1* Data de Emissdo de Quotas Seniores e até a liquidagdo
integral das Obriga¢des do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte
ordem de preferéncia:

(a) provisdo para pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més
calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(c) provisdo para pagamento dos valores referentes ao resgate das Quotas Seniores;

(d) provisdo para pagamento dos valores referentes ao resgate das Quotas
Subordinadas Mezanino;

(e) provisionamento de recursos, nas hipoteses de liquidacdo e extingdo do Fundo,
para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e extincao do Fundo, e em
valores compativeis com 0 montante destas despesas, se estas se fizerem
necessérias, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades; e

(f)  provisdo para pagamento dos valores referentes ao resgate das Quotas
Subordinadas Janior.
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Artigo 61

CAPITULO XVII - CUSTOS DE COBRANCA

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas, ndo
estando a Administradora/Custodiante, a Gestora ou as Consultorias Especializadas de
qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranga dos seus ativos. A Administradora/Custodiante, a Gestora e as
Consultorias Especializadas ndo serdo responsaveis por gquaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos
pelo Fundo em face de terceiros ou das Cedentes, 0s quais deverao ser custeados pelo
préprio Fundo ou diretamente pelos Quotistas, observado o disposto no Artigo 61
abaixo.

Paragrafo Unico A contratagdo de servicos profissionais para a realizagdo das
medidas listadas no caput deste Artigo devera ser previamente aprovada pela Gestora.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas
diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Quotas Subordinadas Junior. A parcela
que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos titulares das Quotas
Seniores em Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso,
sera por eles aportada diretamente ao Fundo por meio da subscricédo e integralizagao de
Quiotas Seniores, considerando o valor da participacdo de cada titular de Quotas Seniores
no valor total das Quotas, na data da respectiva aprovacdo. Os recursos aportados ao
Fundo pelos Quotistas serdo reembolsados por meio do resgate de Quotas Seniores, de
acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo 1° Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o
caput deste Artigo; e (ii) da assungéo, pelos Quotistas, do compromisso de prover 0s
recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser condenado. A Administradora/Custodiante, a Gestora e as Consultorias
Especializadas ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo
e/ou por qualquer dos Quotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento),
pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus
direitos e prerrogativas, inclusive caso os Quotistas ndo aportem os recursos suficientes
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Artigo 62

para tanto na forma deste Capitulo.

Parégrafo 2° As despesas a que se refere o caput deste Artigo sdo aquelas
mencionadas na alinea (f) do Artigo 26 deste Regulamento.

Parégrafo 3° Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo nos termos do
caput deste Artigo deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e
desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou
futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou contribuigdes (inclusive sobre movimentagdes financeiras)
incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o
contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores
integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar
integralmente com suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

CAPITULO XVIII - CUSTODIANTE

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos no Contrato de Custddia, o
Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

(@) validar os Direitos de Crédito em relagdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Regulamento;

(b)  receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito;

(c) fazer a custodia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos de Crédito e
demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

(d) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacdo dos Direitos de Crédito, com metodologia pré-
estabelecida e de livre acesso para a auditoria independente, agéncia de
classificagdo de risco de crédito contratada pelo fundo e 6rgédos reguladores;

(e) receber e fazer a guarda e custodia fisica ou escritural dos documentos abaixo
listados, mantendo em arquivo fisico ou eletrénico a documentacéo negocial e
fiscal relativa a cada operacdo realizada pelo Fundo, pelo prazo necessario ao
atendimento da auditoria, que ocorrera, no maximo, anualmente:

46



©) singulare

)

(9)

(h)

(i)

1)

(k)

0

(M extratos da Conta de Arrecadacdo, da Conta Escrow e da Conta do Fundo
e comprovantes de pagamentos de valores creditados em cada uma das
dessas contas;

(i) relatorios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de
Custédia, e demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos definidos neste Regulamento e no Contrato de Custddia;

(iii)  documentos referentes aos Ativos Financeiros;

(iv) todos os recibos comprobatorios do pagamento de qualquer Encargo do
Fundo.

durante o funcionamento do fundo, em periocidade trimestral, verificar a
documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito, conforme
especificado no Paragrafo 3° deste Artigo;

realizar a liquidagdo financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo
instrumento de cessdo de direitos e documentos comprobatdrios da operacéo;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida
pelos Quotistas, nos termos da legislacdo aplicavel;

verificar o enquadramento dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo
aos Critérios de Elegibilidade;

elaborar os relatorios e arquivos referentes (1) aos Direitos de Crédito cedidos e
pagos ao Fundo, e (2) aos Direitos de Crédito que tenham sido adquiridos do
Fundo por qualquer comprador em razéo do exercicio do direito do Fundo previsto
no Artigo 5°, Parégrafo 4°, item (f) deste Regulamento;

cobrar e receber, em nome do fundo, pagamentos, resgaste de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade do Fundo; e

realizar a conciliagdo entre os Direitos de Credito devidos ao Fundo decorrentes
de Arranjos de Pagamento e os pagamentos realizados pelos Arranjos de
Pagamento, de forma a determinar os valores a serem pagos ao Fundo a partir dos
recursos depositados na Conta Escrow, transferindo diariamente para a Conta do
Fundo os recursos pertinentes, apds a conciliacdo dos valores depositados na
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Conta Escrow.

Parégrafo 1° O Anexo Il a este Regulamento contém a descri¢cdo detalhada da
atual Politica de Cobranca adotada pelo Fundo, e devera ser aditado sempre que houver
qualquer alteracdo relevante na Politica de Cobranca, a critério da Administradora, da
Gestora e das Consultorias Especializadas.

Paragrafo 2° A obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito
mencionada neste Artigo serd realizada por amostragem, nos termos do & 1° do Artigo
38 da Instrugdo CVM 356, podendo o Custodiante terceirizar a realizacdo de tal atividade,
bem como a guarda dos Documentos Comprobatdrios mediante a contratagdo de empresa
especializada.

Paréagrafo 3° A verificacdo de lastro mencionada no Paragrafo 2° acima sera
realizada no recebimento da documentacdo e mediante a verificacdo trimestral dos
Direitos de Crédito, por amostragem, com base nos parametros descritos no Anexo V a
este Regulamento.

Paragrafo 4° Os prazos para a valida¢do de que trata o inciso “a” do caput e para
o recebimento e verifica¢do de que trata o inciso “b” do caput sdo 0s seguintes:

a)  avalidacdo dos Direitos de Crédito em relacdo aos critérios de elegibilidade sera
feita na data de ingresso do Direito Credit6rio no Fundo; e

b)  averificacdo da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito sera
realizada, por amostragem, com base nos parametros descritos no Anexo VI ao
Regulamento em até 30 (trinta) dias Uteis contados da Data de Aquisicdo e
Pagamento de cada Direito de Crédito.

Paragrafo 5° A verificagdo de que trata a alinea “f” do caput deve contemplar:

a)  os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo; e
b)  os créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo se
aplica o disposto no Paragrafo 3° acima.

Artigo 63  No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esté autorizado a:

(@) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas abertas
diretamente em nome do Fundo (1) no SELIC; (2) no sistema de liquidacdo
financeira administrado pela CETIP; ou (3) em instituicbes ou entidades
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Artigo 64

Artigo 65

Artigo 66

autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM em que 0s
Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados,
sempre com estrita observancia deste Regulamento e do Contrato de Custddia;

(b) dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos
Financeiros; e

(c) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto.

CAPITULO XIX - SERVICOS DE ANALISE ESPECIALIZADA

O Fundo contratara como empresas especializadas em analise dos Direitos de Crédito a
serem adquiridos pelo Fundo e para cobranca dos Direitos de Credito inadimplidos (as
“Consultorias Especializadas”) as seguintes empresas: (i) Moka Consultoria em
Investimentos Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Angélica, n° 2.248, 9° andar, conjunto 91, sala 2, CEP 01228-
200 e inscrita no CNPJ sob o n° 01.487.175/0001-38; e (ii) M.N. Consultoria em
Investimentos Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Angélica, n° 2.248, 9° andar, conj. 92, Sala 02, CEP 01228-200
e inscrita no CNPJ sob 0 n° 12.158.656/0001-16.

As Consultorias Especializadas serdo responsaveis por todos o0s servicos relativos a (i)
suporte e subsidio a Gestora em suas atividades de analise e sele¢do de potenciais
Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para aquisi¢do pelo Fundo, observados
os Critérios de Elegibilidade; (ii) auxilio & Gestora na negociagédo dos valores de cesséo
com as respectivas Cedentes; (iii) cobranca judicial e extrajudicial de todos os Direitos
de Crédito integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas
datas de vencimento, de acordo com a Politica de Cobranga do Fundo e as demais
condi¢Oes estabelecidas nos respectivos Contratos de Prestacdo de Servicos de Analise
de Crédito e Cobranca e Outras Avencas; e (iv) monitoramento e execu¢do de garantias
relativas a Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

CAPITULO XX - ASSEMBLEIA GERAL

Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete
privativamente & Assembleia Geral, observados os respectivos quoruns de deliberacao:
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Artigo 68

(a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap6s o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras apresentadas pela Administradora;

(b)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(c) deliberar sobre a elevagdo da taxa de administracao cobrada pela Administradora,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducao;

(d) deliberar sobre cobranga de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer
natureza, que nao estejam expressamente previstas neste Regulamento;

(e) deliberar sobre a incorporacéo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XIV deste Regulamento;

(f)  aprovar qualquer alteracdo do Regulamento e dos demais Documentos da
Operagao, observado o disposto na hipétese da alinea (c) do Paragrafo Unico do
Artigo 11 deste Regulamento; e

(g) aprovar a contratacdo e substituicio do Custodiante, das Consultorias
Especializadas, da Gestora e dos auditores independentes, mediante a alteragdo do
Regulamento na forma da alinea (f) acima, quando necessario.

O Regulamento poderéa ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre
que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinagdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
incluindo correcBes e ajustes de carater ndo material nas definicbes e nos parametros
utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracdo
ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades
competentes.

Paragrafo Unico  Na hipotese de alteracio independente de Assembleia Geral, o fato
deve ser comunicado aos Quotistas, no prazo méximo de 30 (trinta) dias, observando o
disposto neste Regulamento.

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, no minimo, quando em primeira convocacdo, e com 05 (cinco) dias
corridos de antecedéncia, no minimo, quando em segunda convocacao, e far-se-4 por
meio de aviso publicado no periddico, mencionado no Artigo 77 deste Regulamento ou
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enviado por meio de correio eletrdnico aos Quotistas, ou ainda por envio de carta
registrada a todos os Quotistas. No aviso constara o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre
acompanhada das informacdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia
pelos Quotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Parégrafo 1° A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora
ou (ii) por Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas.

Parégrafo 2° A Assembleia Geral se instalard em primeira convocagdo, com a
presenca de Quotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Quotas Seniores e 50% (cinquenta por cento) mais uma das Quotas Subordinadas
Mezanino e Subordinadas Junior em conjunto, em circulag&o e, em segunda convocagéo,
com Quotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma, das
Quotas Subordinadas Janior em circulagdo. Independentemente de quaisquer
formalidades previstas na lei ou neste Regulamento, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo 3° A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao Quotista presente que
seja titular do maior nimero de Quotas, o qual podera delega-la a Administradora.

Paragrafo 4° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° deste Artigo, a
Administradora e/ou os Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das
Quotas poderdo convocar representantes do Custodiante, da empresa de auditoria
independente, das Consultorias Especializadas ou quaisquer terceiros, para participar das
Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante
para a deliberacéo da ordem do dia.

Paragrafo 5° O representante da Administradora deverd comparecer as
Assembleias Gerais (i) por ele convocadas e prestar aos Quotistas as informacdes que
Ihe forem solicitadas e (ii) convocadas por Quotistas quando a Administradora for
convocada.

Paragrafo 6° Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no
local onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os
anuncios ou as cartas enderecadas aos condéminos devem indicar, com clareza, o lugar
da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Paragrafo 7° Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, deve ser
considerada regular a Assembleia Geral que comparecerem todos os condéminos.
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Artigo 69

Artigo 70

Paragrafo 8° Somente podem votar na Assembleia Geral os quotistas do Fundo,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um)
ano.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Quotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de I (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) dias Uteis
antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

Ressalvado o disposto nos Paragrafos deste Artigo e observado o previsto na
regulamentacdo aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberagcdo dos
Quotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Quotas
presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo 1° As matérias indicadas nos incisos (b), (c) e (e) do Artigo 66, acima,
dependerdo da aprovagdo, em primeira convocacao, dos Quotistas detentores da maioria
das Quotas emitidas e, em segunda convocagdo, da maioria das Quotistas presentes a
Assembleia Geral.

Paragrafo 2° A alteragdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢Ges das
Quotas Subordinadas Junior dependerdo da aprovagdo dos titulares da totalidade das

Quotas Subordinadas Janior em circulacéo.

Paréagrafo 3° A alteracdo das seguintes matérias dependerd da aprovagdo dos
detentores de maioria absoluta das Quotas Subordinadas Jinior:

(a) as matérias previstas no Artigo 66, alinea (f), deste Regulamento;

(b) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratagdo de
prestadores de servicos e assuncdo de despesas ndo expressamente previstas neste
Regulamento, salvo se 0 aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar;

(c) emissédo de novas Quotas Subordinadas Mezanino ou Quotas Subordinadas Janior;

(d) criacdo de nova classe de Quota Subordinada Mezanino; e

(e) qualquer aumento na Meta de Rentabilidade Prioritaria Quotas Seniores e/ou da
Meta de Rentabilidade Prioritaria Quotas Subordinadas Mezanino.
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Artigo 71

Artigo 72

Artigo 73

Artigo 74

Parégrafo 4° As seguintes matérias deverdo ser aprovadas, em primeira
convocacdo, pelos titulares da maioria das Quotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, e, em segunda convocacdo, pela maioria das Quotas Subordinadas Mezanino
dos presentes, sendo que caso se refiram exclusivamente a uma Unica classe de Quotas
Subordinadas Mezanino existentes, ndo afetando as demais classes de Quotas
Subordinadas Mezanino, as deliberacGes deverdo ser tomadas exclusivamente por
titulares de Quotas da classe em questdo:

@) criacdo de nova classe de Quota Subordinadas Mezanino com prioridade de
resgate em relacdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino ja existente; e

(b) alteragcdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢fes das Quotas
Subordinadas Mezanino.

As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os
Quotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto
proferido na mesma.

Paragrafo Unico As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos
Quotistas no prazo méximo de 30 (trinta) dias de sua realizagdo, mediante carta com
aviso de recebimento enderecada a cada condémino.

Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo e
deliberacdo previstos neste Regulamento, especialmente o disposto nos Paragrafos 7° e
8° do Artigo 68.

CAPITULO XXI - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo tera escrituracdo contabil prépria. As demonstracdes financeiras do Fundo
estardo sujeitas as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicacéo previstas
no Plano Contébil e na legislacdo aplicavel.

As demonstraces financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM. Observadas as disposicOes legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

(a) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a
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Artigo 75

Artigo 76

Artigo 77

posicdo financeira do Fundo, de acordo com as regras do Plano Contabil;

(b) demonstracGes financeiras do Fundo, contendo o balan¢o analitico e a evolugédo
de seu Patriménio Liquido, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

() notas explicativas contendo informacdes julgadas pela empresa de auditoria
independente, como indispensaveis para a interpretacdo das demonstracdes
financeiras.

Paragrafo Unico A empresa de auditoria independente devera examinar, quando da
realizacdo da auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos
termos do Artigo 12 deste Regulamento.

O exercicio social do Fundo teréd a duracdo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 30 de
abril de cada ano.

CAPITULO XXII - PATRIMONIO LiQUIDO

O Patriménio Liquido correspondera ao somatdrio dos valores dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo
XIII acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes
referidas nos Artigos 49 e 50 deste Regulamento.

Paragrafo Unico  Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, das
Cedentes e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indeniza¢bes ou
verbas compensatorias serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido.

CAPITULO XXIl11- PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Salvo quando outro meio de comunicagcdo com os Quotistas seja expressamente previsto
neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos
interesses dos Quotistas deverdo ser ampla e imediatamente divulgados por meio (i) de
anuncio publicado, em forma de aviso, no jornal “Monitor Mercantil” ou, na sua
impossibilidade, em veiculo de circulacdo e alcance equivalente; e (ii) de correio
eletrénico enviado ao representante de cada Quotista indicado na forma do Pargrafo 1°
do Artigo 33 deste Regulamento. Esta publicacdo podera ser dispensada caso todos 0s
Quotistas sejam devidamente comunicados por carta registrada.
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Artigo 78

Parégrafo 1° As publicacGes referidas no caput deste Artigo deverdo ser mantidas
a disposi¢do dos Quotistas na sede e agéncias da Administradora.

Parégrafo 2° Qualquer mudanca no periodico referido no caput deste Artigo
devera ser aprovada pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral.

Parégrafo 3° A informacdo divulgada na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

@ mencionar a data do inicio de seu funcionamento;

(b) referir-se, ao periodo de 1 (um) més-calendério, sendo vedada a divulgagdo de
rentabilidade apurada em periodos inferiores;

(©) abranger os ultimos 3 (trés) anos ou o periodo desde a sua constitui¢do, se mais
recente;

(d) devera apresentar, em todo material de divulgagdo, o grau conferido pela
empresa de classificagdo de risco ao Fundo, se houver, bem como a indicagdo de
como obter maiores informacg6es sobre a avaliacdo efetuada.

Paragrafo 4° Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacGes
referentes a rentabilidade ocorrida em periodos anteriores devera ser incluida

adverténcia, com destaque de que:

(a) arentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros;
e

(b)  os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora ou pelo
FGC.

No prazo méaximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada Periodo de
Originacdo deverdo ser colocadas a disposi¢do dos Quotistas, na sede e agéncias da
Administradora, informac6es sobre:

(@ o numero e valor das Quotas de titularidade de cada Quotista;

(b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do Periodo
de Originacdo a que se referir; e
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Artigo 79

Artigo 80

Artigo 81

Artigo 82

Artigo 83

Artigo 84

Artigo 85

(¢) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos
Financeiros.

A Administradora devera colocar as demonstrac6es financeiras do Fundo a disposicao
dos Quotistas que as solicitarem, observados os seguintes prazos maximos:

(@) de 20 (vinte) dias corridos apds o encerramento do periodo a que se referirem, em
se tratando de demonstrac@es financeiras mensais; e

(b) de 60 (sessenta) dias corridos apds o encerramento do exercicio social a que se
referirem, em se tratando de demonstracGes financeiras anuais.

As informag0es prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo ndo podem estar
em desacordo com 0 Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXIV - CLASSIFICAGCAO DE RISCO

A Administradora contratard, em nome do Fundo, agéncia classificadora de risco para
elaborar o relatério de classificacdo de risco das Quotas Seniores, conforme a
regulamentacéo aplicavel.

CAPITULO XXV - DISPOSICOES FINAIS

Todas as disposi¢Bes contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacéo
de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo
referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da
Administradora.

Para efeitos do disposto neste Regulamento entende-se por “dia util” segunda a sexta-
feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
comercial ou bancério no Estado ou na Cidade de S&o Paulo, e (ii) feriados de &mbito
nacional.

Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento.

Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia a qualquer outro
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por mais privilegiado que seja.
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ANEXO | - DEFINICOES

Administradora:

Agente Escriturador:

Arranjo de Pagamento:

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

BACEN:
Banco Cobrador:

Base de Dados:

o)
O

Cedentes:

Consultorias Especializadas:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 5° deste
Regulamento

é a Singulare na qualidade de Administradora do Fundo, ou
seu sucessor a qualquer titulo

é o0 conjunto de regras e procedimentos estabelecidos por
uma bandeira que disciplina determinado servico de
pagamento ao publico, tais como atividades de emissdo de
instrumento  de pagamento e credenciamento de
Estabelecimentos Comerciais, bem como define o uso de
padrdes operacionais e de seguranca associados a essas
atividades, nos termos da legislacéo aplicavel, em especial a
Lei 12.865/13, conforme alterada, a Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n® 4.282/13, conforme alterada e a
Circular do Banco Central do Brasil n° 3.885/18, conforme
alterada

¢ a Assembleia Geral de Quotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XX

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos de Crédito, que compdem o0
Patrimonio Liquido

é 0 Banco Central do Brasil

Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira contratada pelo
Custodiante para receber o0s pagamentos relativos aos
boletos relacionados aos Direitos de Crédito adquiridos pelo
Fundo

é a base de dados que contém dados e informacdes relativas
aos Direitos de Crédito e aos Clientes, mantida pelo
Custodiante nos termos do Contrato de Custddia

é o Certificado de Deposito Interbancario de 01 (um) dia -
“over extragrupo”, expresso na forma de percentual ao ano,
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculado e
divulgado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados

sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os
Direitos de Crédito ao Fundo, inclusive os Estabelecimentos
Comerciais, nos termos dos respectivos Contratos de Cesséo
tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 64 deste
Regulamento
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Conta de Arrecadacao:

Conta do Fundo:

Conta Escrow:

Contrato de Cessao:

Contrato _de Prestacdo de Servicos

de Anélise de Crédito e Cobranca e

Outras Avencas:
Contrato de Custddia:

Contrato de Escrituracao:

Contrato de Gestdo:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

é a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em uma
instituicdo  financeira aprovada em conjunto pela
Administradora e por pelo menos uma das Consultorias
Especializadas, que serd utilizada para o recebimento da
totalidade dos recursos oriundos da liquidagdo dos Direitos
de Crédito

¢ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em uma
instituicdo  financeira aprovada em conjunto pela
Administradora e por pelo menos uma das Consultorias
Especializadas, que serd utilizada para todas as
movimentagdes de recursos pelo Fundo, inclusive para
pagamento das Obrigacdes do Fundo

¢ a conta vinculada/fiduciaria de titularidade da Moka Pay
Servigos Financeiros Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°
34.320.458/0001-40, na qual sdo depositados, inclusive, 0s
pagamentos dos Direitos de Crédito originados por
Estabelecimentos Comerciais via Instrumentos de
Pagamento, a serem liberados ao Fundo mediante o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante

é cada um dos contratos de cessdo de Direitos de Crédito
celebrados entre o Fundo, a Administradora e a respectiva
Cedente

é o contrato firmado pelo Fundo com cada uma das
Consultorias Especializadas, ou qualquer de seus sucessores
a qualquer titulo

¢ o Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servigos de Custodia e Controladoria de Ativos e Passivos
do Fundo

é o Contrato de Emisséo e Controle de Quotas Escriturais de
Fundos de Investimentos

E o Contrato de Prestacdo de Servigos de Gestdo de Fundos
de Investimentos em Direitos de Crédito celebrado entre o
Fundo e a Gestora;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 24 deste
Regulamento

¢ a Administradora, a qual se encontra devidamente
autorizada para tanto pela CVM

é a Comissao de Valores Mobiliarios
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Data de Aguisicdo e Pagamento:

Data de Emissdo de Quotas:

Data de Resgate:

Direitos de Crédito:

Diretor Designado:

Disponibilidades:

Documentos Comprobatorios:

Documentos da Operacao:

Encargos do Fundo:

Estabelecimentos Comerciais:

Eventos de Liquidacdo:

Fundo:

é a sequinte data: (i) data de verificacdo pelo Custodiante do
atendimento, pelos Direitos de Crédito, dos Critérios de
Elegibilidade; ou (ii) data de pagamento do Preco de
Aquisicdo; o que por Gltimo ocorrer

¢ a data em que os recursos decorrentes da integralizacdo de
Quotas Seniores, ou da integralizacdo das distribuicfes de
Quotas Subordinadas, sdo colocados pelos Investidores
Profissionais a disposi¢cdo do Fundo, e que devera ser,
necessariamente, um dia Util

tem o significado estabelecido na alinea (d) do caput do
Artigo 39 deste Regulamento

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condi¢Bes
previstas neste Regulamento

é o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente, pela
gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como
pela prestagéo de informagdes a relativas ao Fundo

sdo todos os ativos de titularidade do Fundo com liquidez
diaria, incluindo, mas ndo se limitando, aos recursos
disponiveis na Conta do Fundo

tém o significado que lhe é atribuido no Paragrafo 2° do
Artigo 23 deste Regulamento

sdo0 os seguintes documentos relativos as atividades e
operagOes do Fundo e seus eventuais aditamentos: Contratos
de Cessao, Regulamento, Contrato de Custddia, Contrato de
Escrituracdo, Contrato de Prestacdo de Servicos de Analise
de Crédito e Cobranca e Outras Avencas, e Contrato de
Servigos de Auditoria Independente

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 26 deste
Regulamento

sdo pessoas fisicas ou juridicas, bem como seus
estabelecimentos industriais, comerciais ou prestadores de
servicos, localizados no Brasil e que estejam devidamente
credenciados para aceitarem Instrumentos de Pagamento em
um ou mais Arranjos de Pagamento

tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 51 deste
Regulamento

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 1° deste
Regulamento
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Instrucdo CVM 356:

Instrucdo CVM 444:

Instrucdo CVM 539:

Instrumentos de Pagamento:

Investidor Profissional:

Meta de Rentabilidade Prioritaria
Quotas Seniores:

Meta de Rentabilidade Prioritaria
Quotas Subordinadas Mezanino:
Obrigacdes do Fundo:

Patrimoénio Liquido:

Preco de Aquisicio:

Plano Contébil:

Politica de Cobranca:

é a Instrucdo n°® 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,
com as alteragcBes promovidas pela Instrugdo CVM 393,
datada de 22 de julho de 2003

é a Instrucdo n° 444 da CVM, de 08 de dezembro de 2006,
conforme alterada.

é a Instrugdo n° 539 da CVM, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

significa todo(s) e qual(is)quer dispositivo(s) ou conjunto de
procedimentos que venha(m) a ser aceito(s) em uma
operagdo de pagamento para aquisi¢do de bens e/ou servicos
junto ao Estabelecimento Comercial credenciado, mediante
a utilizacdo de Instrumentos de Pagamento, no ambito de um
ou mais arranjos de pagamento

séo todos os investidores autorizados nos termos do art. 9-A
da Instrucdo CVM 539 a investir em fundos de investimento
em direitos creditérios ndo padronizados regidos pela
Instrucdo CVM 444

tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 28, Paragrafo
1°, alinea “e” deste Regulamento

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 30, Paragrafo
4° alinea “a” deste Regulamento

sd0 todas as obrigagdes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operagéo,
incluindo, mas néo se limitando, ao pagamento dos Encargos
do Fundo, da remuneracdo e ao resgate das Quotas
significa o patriménio liquido do Fundo, calculado na forma
do Capitulo XXII

¢ o valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, estabelecidos nos respectivos Termos de
Cessdo

é o0 Plano Contabil das instituicbes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF), criado pela Circular n® 1.273, do
BACEN, de 29 de dezembro de 1987, ou qualquer outro
plano contébil aplicavel aos fundos de investimento em
Direitos de Crédito que venha a substitui-lo nos termos da
legislacdo aplicavel

é a politica de cobranga adotada pelo Fundo em face dos
devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos de Crédito, conforme previsto no Anexo
IV a este Regulamento
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Quotas:

Quotas Seniores:
Quotas Subordinadas:

Quotas Subordinadas Mezanino:

Quotas Subordinadas Junior:

Quotistas:
Razdo de Garantia das Quotas

Seniores:

Razdo de Garantia das Quotas
Subordinadas Mezanino:

Razdes de Garantia:

Relacdo Minima das Quotas
Seniores:

Relacdo  Minima das Quotas
Subordinadas Mezanino:

Relacdes Minimas:

Reserva de Resgate

Resolucdo CMN 2.907:

SELIC:
Termo de Cessao:

Termo de Adesdo
ao Reqgulamento:

sdo as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino
e as Quotas Subordinadas

séo as quotas de classe sénior emitidas pelo Fundo

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Janior, em conjunto

séo as quotas subordinadas mezanino emitidas pelo Fundo
em uma ou mais distribuicbes

sdo as quotas subordinadas junior emitidas pelo Fundo em
uma ou mais distribuictes

sdo os titulares das Quotas

tem o significado estabelecido no Artigo 56 deste
Regulamento

tem o significado estabelecido no Artigo 56 deste
Regulamento

significa a Raz&o de Garantia das Quotas Seniores e a Razéo
de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino, em
conjunto

tem o significado estabelecido no Paragrafo Primeiro, do
Artigo 56 deste Regulamento

tem o significado estabelecido no Paragrafo Primeiro, do
Artigo 56 deste Regulamento

significa a Relagdo Minima das Quotas Seniores e a Relacéo
Minima das Quotas Subordinadas Mezanino, em conjunto
tem o significado estabelecido no caput do Artigo 44 deste
Regulamento

é a Resolucédo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de
29 de novembro de 2001

é o Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia

sdo os documentos pelos quais o Fundo adquire os Direitos
de Crédito das Cedentes nos termos de cada Contrato de
Cesséo

¢ 0 documento por meio do qual o Quotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso
no Fundo, nos termos do Paragrafo 1° do Artigo 33 do
presente Regulamento
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ANEXO Il — POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

1. OBJETIVO

A presente politica de crédito tem por objetivo definir niveis de aprovagéo e concesséao de crédito por
cada Cedente, os seus clientes, bem como estabelecer procedimentos para analise e aprovacao.

2. APLICACAO

As orientagdes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagdo e na concessao de crédito a todos os
clientes com os quais os Cedentes mantém relagcGes comerciais.

3. PoLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

3.1 CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO
3.1.1 LIMITES DE CREDITO
Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a revisoes
a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao Cedente e/ou aos seus
clientes. Os limites de crédito deverdo ser reajustados sempre por ocasido de aumentos e reajustes de
precos.
3.1.2  ANALISE DE CREDITO
O limite de crédito serd concedido a cada cliente a partir da analise de ficha cadastral e das
documentagdes obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recursos,
conforme o caso:

a) Centrais de Informacdes;

b) Fornecedores;

c) Documentaces especificas do cliente: ultima alteracdo do contrato social, CNPJ e inscri¢do
estadual, além da Carteira de Identidade, CPF e comprovante de residéncia dos s6cios.

3.1.3 CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RI1scoO DE CREDITO

A andlise do risco de crédito para a defini¢do dos limites devera considerar os seguintes critérios de
avaliacdo:
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A. Histérico dos clientes dos Cedentes.

B. InformacBes de bureau de crédito, tais como SERASA e/ou Equifax, conforme o caso, para
verificagoes

(i) acerca da inexisténcia de protestos ou cheques sem fundo, ocorridos no curto e médio prazo
(ii) Consulta a certidfes emitidas por Cartorios de Protestos, conforme o caso;
(iii) Consulta no PROCON, conforme o caso;
C. Informagdes fornecidas por fornecedores;
D. Informacdes fornecidas por bancos e demonstragdes financeiras;
3.1.4 SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado cliente devera ser imediatamente suspenso caso se
verifique a existéncia de:

(a) titulo em atraso por mais de 30 (trinta) dias;
(b) encargos financeiros pendentes;
(c) inatividade por 12 (doze) meses ou mais.
3.1.5 REABILITACAO DE CREDITO
A reabilitagdo de crédito estard condicionada a realizacdo de novo processo de andlise do cliente.

4. SINTESE DO PROCEDIMENTO DE CONCESSAO DE CREDITO

Resumidamente, os procedimentos de concesséo de crédito podem ser esquematizados da seguinte
maneira:
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Sacados

Direitos de
Crédito
¢ Cedentes
Relacéo
Comercial
Informacgoes
e

Gestora, com
apoio das

Consultorias
Especializadas

Direitos

de

Crédito
—

— FIDC
Pagamento

Analise d

efinitiva de informacgdes

e de Direitos de Crédito para

Anélise preliminar de informagdes
e de Direitos de Crédito para
aauisicdo

Conta do Fundo

Pagamento dos Direitos de Crédito

Conta de
Arrecadacéo ou
Conta Escrow, no

caso dos Direitos
de Crédito

decorrentes de
Arranjos de
Pagamento
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ANEXO 111 - POLITICA DE COBRANGCA

Com excecdo dos Direitos de Crédito decorrentes de Arranjos de Pagamento, todos os
Direitos de Crédito, ap6s aquisicao pelo Fundo deverdo observar os seguintes procedimentos:

1. Apds 3 (trés) dias da assinatura do Termo de Cessdo, a Gestora enviara notificacdo
aos respectivos Devedores informando sobre a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, em
atendimento ao Artigo 290 do Cdadigo Civil.

2. Em se tratando de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo de valores acima de R$
2.000,00 (dois mil reais), a notificagdo descrita no item 1 acima seré realizada através Carta
Registrada com Aviso de Recebimento — AR, ou através de Email Comprova.

2.1. A Gestora podera determinar o envio de carta para os respectivos devedores dos
Direitos de Crédito, solicitando confirmagéo, por escrito, acerca da existéncia e legitimidade
do Direito de Crédito.

2.2.  Os valores decorrentes dos pagamentos de Direitos de Crédito oriundos de Arranjos
de Pagamento, cedidos ao Fundo ou néo, sdo depositados na Conta Escrow e ali sdo mantidos
em custodia para liberagdo ap6s o cumprimento de determinados requisitos previstos no
contrato de abertura da Conta Escrow.

2.2.1. A regularidade dos pagamentos dos Direitos de Crédito oriundos de Arranjos de
Pagamento é verificada pelo Custodiante com base nos valores depositados na Conta Escrow;

2.2.2. Toda e qualquer movimentagdo dos recursos depositados nas Contas Fiduciarias serd
autorizada exclusivamente pelo Custodiante. Assim, os recursos oriundos dos Direitos de
Crédito decorrentes de Arranjos de Pagamento deverao ser repassados a Conta do Fundo no
mesmo dia do recebimento dos recursos na Conta Escrow; e

2.2.3. Eventuais recursos excedentes na Conta Escrow relativos aos pagamentos de Direitos
de Crédito ndo cedidos ao Fundo serdo transferidos, por ordem do Custodiante, para conta de
livre movimentacéo de titularidade da Moka Pay Servicos Financeiros Ltda. ou a terceiro a
sua ordem.

3. Caso sejam identificados, durante todo o processo de acompanhamento dos Direitos

de Crédito, vicios de origem capazes de comprometer o efetivo recebimento do Direito de
Crédito, a Gestora poderd conceder prorrogagdo, desconto, parcelamento dos valores dos
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Direitos de Crédito, ou mesmo substituir / recomprar por outro Direito de Crédito capaz de
efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Crédito.

3.1.  Asdecisdes tomadas pela Gestora para suprimir os vicios tratados no item 3 deverdo
estar em linha com os Objetivos do Fundo e Politica de Investimento e Composi¢do da
Carteira.

3.2.  As prorrogagdes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 35 (trinta e
cinco) dias e serdo concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas inicialmente em prazo
inferior ao prazo maximo aqui previsto.

Para os Direitos de Crédito Inadimplidos, as Consultorias Especializadas, que foram
contratadas para atuar também como agente de cobranga do Fundo, nos termos do artigo 39,
IV da Instrugdo CVM n° 356/01, adotardo os seguintes procedimentos de cobranga:

1. Caso o Direito de Crédito ndo seja liquidado no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do vencimento
do Direito de Crédito, o titulo representativo do Direito de Crédito sera levado a protesto no
competente Cartorio de Protestos. Instrucfes de protestos, prorrogacdes, baixa, cancelamento
de protestos e abatimentos serdo enviadas ao Banco Cobrador diretamente pelas Consultorias
Especializadas.

2. As comunicages aos cartdrios de protesto de titulos serdo realizadas pelo Banco Cobrador.

3. Decorridos 15 (quinze) dias corridos do vencimento do Direito de Crédito ndo liquidado,
as Consultorias Especializadas iniciardo os procedimentos de cobranga extrajudicial dos
titulos mediante nova notificagdo ao devedor (AR ou Comprova), e notificacdo ao Cedente.

4, Esgotados os procedimentos de cobranga extrajudicial, respeitado o prazo maximo
de 30 dias corridos do vencimento do Direito de Crédito, o caso serd encaminhado ao corpo
juridico contratado pelas Consultorias Especializadas para que sejam tomadas as medidas
judiciais cabiveis, contra a Cedente (coobrigada) e respectivo garantidor (devedor solidario),
no termos do Contrato de Cesséo.

5. A qualguer momento do processo de cobranga, seja judicial ou extrajudicial poderdo
as Consultorias Especializadas, mediante autorizacdo da Gestora, conceder desconto ou
parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito, ou alternativas eficazes para efetivar o
recebimento dos valores referentes aos Direitos de Crédito.

6. Em caso de faléncia do Devedor do Direito Creditorio as Consultorias Especializadas
deverdo exercer o direito de cobranca sobre o Cedente (coobrigado) e/ou respectivo
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garantidor (devedor solidario). Ja em caso de faléncia do Cedente (coobrigado), caberdo as
Consultorias Especializadas notificar o sacado, mesmo aqueles que por ventura ja tenham
sido notificados anteriormente.
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ANEXO IV - MODELO DE
TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO

MOKA FUND | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS MULTISETORIAL

Pelo presente Termo de Adesdo e para todos os fins de direito, o investidor a seguir assinado, em
atendimento ao disposto no Artigo 23, paragrafo primeiro, da Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“CVM” e “Instrucdo CVM
356/01”, respectivamente), e no Artigo 33, Paragrafo 1°, do Regulamento (definido a seguir), adere,
expressamente, aos termos do regulamento do MOKA FUND | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS MULTISTEORIAL (“Regulamento™),
cujo contelido declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesdo, 0s termos e expressdes aqui
utilizados tém os mesmos significados definidos no Anexo | ao Regulamento.

O investidor também declara;

@) ser investidor profissional, nos termos do Artigo 9°-A da Instrucdo CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013, e suas posteriores alteragdes;

(b) ter recebido cépia do Regulamento e do prospecto do Fundo (“Prospecto”), tendo lido e
entendido o inteiro teor dos referidos documentos;

(c) conhecer e reconhecer como validas e obrigatdrias as normas contidas no Regulamento,
aderindo formalmente, neste ato, as suas disposi¢oes;

(d) ter ciéncia de que nao foi ou sera elaborado qualquer material publicitario referente ao Fundo,
sendo o0 Regulamento suficiente ao seu completo entendimento do Fundo, de suas operactes
e dos riscos envolvidos;

(e) ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de Administragdo
e do grau de risco desse tipo de aplicagdo financeira em fungdo das caracteristicas de seus
ativos, tal como disposto nos Capitulos V e VI (“Objetivo do Fundo e Politica de Investimento
e Composicéo da Carteira” e “Fatores de Risco”, respectivamente) do Regulamento, e que
podera ocorrer perda total do capital investido no Fundo;

) que a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta sujeito estdo de
acordo com a sua situagdo financeira, seu perfil de risco e sua estratégia de investimento;
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(9)

(h)

(i)

1)

(k)

U

(m)

(n)

(0)

(p)

ter ciéncia de que o objetivo do Fundo néo representa garantia de rentabilidade;

ter ciéncia de que as operacbes do Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora/Custodiante, das Consultorias Especializadas, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC);

ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora tem poderes para praticar
todos 0s atos necessarios a administracdo e gestdo da carteira de ativos do Fundo,
respectivamente observando o disposto no Regulamento e na legislagdo vigente, podendo
definir como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicagdes e resgates, e ter
ciéncia de que a Administradora podera, a seu exclusivo critério, determinar o fechamento
temporério das aplicacfes em fungdo de condi¢des do mercado financeiro e alterar os valores
de movimentagdo do Fundo;

que tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de normas
legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizacdo de
Assembleia Geral, nos termos do Artigo 26, paragrafo Unico, da Instru¢do CVM 356/01;

ter ciéncia de que o periddico utilizado para divulgacdo das informacdes do Fundo é o jornal
“Monitor Mercantil”, sendo facultado a Administradora mediante instru¢des da Consultora,
alterar, a qualquer momento, tal Periédico, mediante comunicagéo prévia;

gue se responsabiliza pela veracidade das declaracfes aqui prestadas, bem como por ressarcir
a Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de falsidade,
inexatiddo ou imprecisdo dessas declaragoes;

estar ciente de que poderé haver necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo na
ocorréncia de patriménio liquido negativo;

ter ciéncia de que a Administradora/Custodiante e as Consultorias Especializadas, em
hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serdo
responsaveis por qualquer depreciacdo dos Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros do
Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagédo do Fundo e/ou resgate de Quotas;

ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos de investimento
em direitos de crédito ndo representam garantia de resultados futuros do Fundo;
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(a)

(s)

(t)

(u)

v)

(w)

)

v)

reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone gravadas
(ordens verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravagao, bem como os registros
contabeis realizados pela Administradora prova irrefutavel de transmissdo dessas ordens, em
todos os seus detalhes;

reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais gravadas via fac-
simile e/ou via e-mail, isentando desde ja a Administradora de quaisquer responsabilidades,
custos, encargos e despesas advindos de reclamacBes ou litigios de qualquer natureza,
relativos ou decorrentes da execucgdo das referidas ordens;

obrigar-se a manter sua documentacgéo pessoal atualizada, de acordo com as regras vigentes,
estando ciente de que a Administradora ndo poderéa realizar o pagamento de resgates das
Quotas de sua titularidade em caso de omissdo ou irregularidade nessa documentacéo;

ter pleno conhecimento das disposi¢Ges da Lei n® 9.613/98 e legislagdo complementar,
estando ciente de que as aplicacbes em quotas de fundos de investimento estdo sujeitas a
controle do Banco Central e da CVM, que podem solicitar informacGes sobre as
movimentagdes de recursos realizadas pelos quotistas de fundos de investimento;

obrigar-se a prestar a Administradora quaisquer informagdes adicionais consideradas
relevantes para justificar as movimentagdes financeiras por ele solicitadas;

gue o0s recursos que serdo utilizados na integralizacdo das minhas Quotas nao serdo oriundos
de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacéo
relativa a politica de prevencéo e combate & lavagem de dinheiro.

ter pleno conhecimento que as Quotas ndo poderdo ser objeto de negocia¢do, cessdo ou
transferéncia, exceto nas hipoteses previstas no Artigo 13 da Instru¢do CVM n° 555, de 17
de dezembro de 2014, conforme alterada;

ter ciéncia de que, por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito, e pelo fato de o
Fundo funcionar sob a forma de condominio aberto, as Gnicas formas que os Quotistas tém
para se retirar do Fundo sdo: (i) a ocorréncia de Eventos de Liquidacdo previstos no
Regulamento, e deliberagéo, pela Assembleia Geral, sobre a liquidacdo do Fundo e/ou (ii)
solicitacdo de resgate de suas Quotas; e

ter ciéncia das regras estabelecidas para a realizacdo de resgate das Quotas, concordando que
ndo sera admitido, sob nenhuma hipétese, exigir do Fundo o pagamento do resgate de suas
respectivas Quotas em termos outros que ndo os previstos no Regulamento.
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Sdo Paulo, [e] de [e] de [e].

Nome/denominacéo social do investidor: [e]

Nomes e cargos dos representantes legais: [®]
CPF | CNPIJ: [e]

E-mail: [e]
[INSERIR NOME DO QUOTISTA]
Testemunhas:
1 2
Nome: Nome:
RG: RG:
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ANEXO V - METODOLOGIA PARA VERIFICACAO DO LASTRO

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS
DE CREDITO POR AMOSTRAGEM

1. Conforme disposto nas obrigacfes do Custodiante contidas no Artigo 62 deste Regulamento e em
especial o disposto na alinea “f”, a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito sera
realizada por amostragem nos termos do § 1° do Artigo 38 da Instrucdo CVM 356, podendo o
Custodiante realiza-la mediante a contratagdo de empresa de auditoria terceirizada.

2. Para a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito, o Custodiante contratara empresa de auditoria
gue devera utilizar os seguintes procedimentos:

2.1 Obtencéo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo da amostra;
2.2 Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A sele¢éo dos Direitos de Crédito
sera obtida de forma aleatédria, segundo a seguinte formula:

K=N/n
onde:
K = intervalo de retirada, sendo que, a cada “k” elementos, 1 (um) item sera retirado para a
amostra;

N = tamanho da populacéo; e
n = tamanho da amostra, sendo que:
(i) caso o Fundo tenha até 3 (trés) Quotistas, a amostra “n” serd equivalente a 50 (cinquenta)
itens; ou
(ii) caso o Fundo tenha mais de 3 (trés) Quotistas, a amostra “n” sera equivalente a 100 (cem)
itens.
2.3 Verificagdo dos documentos representativos dos Direitos de Crédito.
2.4 Verificacdo da documentacdo acessoria que evidencia a identificagcdo e analise de crédito dos
cedentes.
2.5 No periodo analisado, verificacdo dos documentos representativos dos Direitos de Crédito em
todos o0s casos em que:
2.5.1 Os Direitos de Credito foram objeto de recompra; e
2.5.2 Os Direitos de Crédito estdo inadimplidos e ndo pagos.
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