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FE0052-2017 / Moka Fund I / Cota Sénior / 012.400.426/0001-11
Confirmacio dos Ratings A-(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP2(fe) de Crédito - Curto Prazo em 30 de novembro de

2021 - Perspectiva Estavel
Ultimo Rating:

Rating Inicial:

A-(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP2(fe) de Crédito - Curto Prazo em 09 de setembro de 2021
A-(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP2(fe) de Crédito - Curto Prazo em 10 de julho de 2017

FE0053-2017 / Moka Fund | / Cota Mezanino / 012.400.426/0001-11
Confirmacio dos Ratings BB+(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP4(fe) de Crédito - Curto Prazo em 30 de novembro de

2021 - Perspectiva Estavel
Ultimo Rating:

Rating Inicial:

BB+(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP4(fe) de Crédito - Curto Prazo em 09 de setembro de 2021
BB+(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP4(fe) de Crédito - Curto Prazo em 10 de julho de 2017

FE0054-2017 / Moka Fund I / Cota Subordinada / 012.400.426/0001-11
Confirmacio do Rating B(fe) de Crédito - Longo Prazo em 30 de novembro de 2021 - Perspectiva Estavel

Ultimo Rating:

Rating Inicial:

B(fe) de Crédito - Longo Prazo em 09 de setembro de 2021
B(fe) de Crédito - Longo Prazo em 10 de julho de 2017

METODOLOGIAS E CRITERIOS RELEVANTES PARA ESTA ANALISE

Metodologia(s) Liberum Ratings de Finangas Estruturadas

ESCALAS DE AVALIACAO

Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo / Crédito - Curto Prazo

FREQUENCIA DE MONITORAMENTO

A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) é descrita na Metodologia de Ratings de Finangas Estruturadas
disponivel no site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

PROCESSO DE DILIGENCIA SOBRE OS ATIVOS DE FINANCAS ESTRUTURADAS

A presente avaliagio se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados histéricas e comparativas para este tipo de ativo e o uso de modelos

de andlise proprietarios, os quais consideram aspectos qualitativos e quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo.

(fe) representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos a Finangas Estruturadas

FUNDAMENTOS DA CLASSIFICACAO DE RISCO

Os ratings estao fundamentados no risco de crédito e nos critérios de elegibilidade dos ativos potencialmente securitizaveis

associados aos reforgos de crédito disponiveis para as cotas avaliadas como subordinagdo entre cotas e limites de

concentragdo dos cedentes e sacados dos titulos recebiveis, que sao originados de operagdes dos segmentos industrial,

comercial, financeiro, hipotecario, imobiliario e prestagio de servigos.

As classificagdes também consideraram a solidez financeira preponderantemente fragil dos cedentes dos titulos recebiveis, o

longo histérico operacional do Fundo, a experiéncia da consultora dos direitos creditorios para a avaliagdo dos cedentes e

selegao dos direitos creditorios da carteira, o risco de liquidez e de descasamento de taxas.

CARACTERISTICAS E PARTES ENVOLVIDAS

Emitente:

CNPJ:

Data de Registro:
Condominio:

Fundo Exclusivo:

Prazo de Funcionamento:

Principal Ativo:

Taxa Minima de Cessao:

Concentragio Max. Cedente:

Concentragdo Méx. 5 Maiores Cedentes:

Concentragao Max. Sacado:

Concentragao Max. 5 Maiores Sacados:

Moka Fund | Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados Multissetorial

12.400.426/0001-1 |
18/08/2016

Aberto

Nio

Indeterminado

Duplicatas, cheques, notas promissérias com base em instrumento
contratual, por contratos de compra e venda e/ou prestagao de servigos,
créditos de arranjos de pagamento ou outros titulos de crédito.

CDI + 7% a.a.
10% do PL
33% do PL

6% do PL (excessao para direitos creditorios decorrentes de arranjos de
pagamento devidos pela Moka Pay Servicos Financeiros Ltda. até 20% do PL)

25% do PL
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Administrador:

Gestor:

Custodiante:

Consultoria Especializada:

Consultoria Especializada - 2:

Data de Emissao:

Valor Unitario de Emissao (R$):

Quantidade de Cotas na Emissao:

Remuneragio Alvo:
Amortizagdo / Resgate:
Subordinagao Minima (% do PL):

Data de Emissao:

Valor Unitario de Emissdo (R$):

Quantidade de Cotas na Emissao:

Remuneracio Alvo:
Amortizagio / Resgate:
Subordinagdo Minima (% do PL):

LIBE RUM

Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Moka Gestora de Recursos de Terceiros Ltda.

Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Moka Consultoria em Investimento Ltda.

M.N. Consultoria em Investimentos Ltda.

Setembro/2016
10.000,00

N/A

CDI + 3,5% a.a.
D+28

33,33%

Setembro/2016
1.000.000,00
N/A

CDI + 5% a.a.
D+120

15%

Os principais indices da carteira tais como créditos vencidos, recomprados e provisionados se mantiveram dentro do
esperado para o segmento de fundos multicedentes/multisacados. O prazo médio da carteira era de 63 dias corridos em
setembro de 2021. Na mesma data, o Fundo apresentou Patriménio Liquido de R$ 48,3 milhdes, sendo que a subordinagao

entre cotas se manteve enquadrada nos limites regulamentares. As cotas subordinadas apresentaram rentabilidade média

positiva durante o terceiro trimestre de 2021.

Os principais aspectos que poderao acarretar o rebaixamento dos ratings do FIDC se referem, principalmente, a mudanga
das modalidades dos créditos adquiridos pelo fundo para perfis mais arriscados ou a piora da qualidade dos direitos
creditérios. Esse cendrio se refletiria no aumento dos indices de atraso e perda, no aumento de provisao e na piora de
rentabilidade das cotas. Por outro lado, os ratings poderao ser beneficiados caso as cotas do fundo apresentem historico de

desempenho positivo, refletindo a qualidade dos direitos creditérios ou entdo o regulamento estipule mudangas nos

critérios de elegibilidade, que se reverteriam em beneficio a minimizagdo do risco de crédito da carteira de titulos.

O risco de falta de liquidez é determinado principalmente pelo prazo médio dos ativos, pelas condigbes de resgate das cotas
e, principalmente, pela qualidade dos direitos creditérios. Em razao do elevado giro da carteira de direitos creditérios e da
existéncia de até 28 dias para o pagamento dos resgates de cotas seniores, o risco de liquidez, na visao da Liberum Ratings,
esta diretamente associado a qualidade dos direitos creditérios (liquidez dos titulos).

Partindo-se desses pressupostos, o risco de liquidez do Fundo é adequado ao considerar trés fatores: curto prazo médio
dos ativos, condi¢bes de resgate para pagamento das solicitagdes e nivel de concentragao entre os cotistas seniores. A
Liberum Ratings entende que tanto a possibilidade de resgate das cotas seniores e mezanino a qualquer momento, quanto a
expectativa de concentragio entre os cotistas, podem colocar em risco a liquidez. A subordinagdo minima obrigatéria
também ¢é benéfica para a minimizagdo do risco de liquidez para o pagamento dos cotistas seniores e mezanino.
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Compasicia do PL (RS mil)
Créditos a Créditos. Fundos d Contas a
e iz Vencer Veids TR Invest. PagarfReceber |
nov-20 42072 30,985 1.130 B.680 2054 542 8 467 95
der-20 AZ2.a86 34.388 799 2130 4942 914 13 =556 -1B5
jn-21 42997 36,380 947 2.078 2349 594 13 520 -185
fev-21 4310 39.098 1115 1770 1951 853 5 283 201
mar-21 45632 44,170 875 LS 984 327 7 362 242
abr-21 45031 42.83% 1317 0 1565 Fi] 9 28 -304
 mak2l 45285 44587 813 156 292 81 3 -359 -291
Jun-21 46325 44156 829 239 192 233 B 940 =274
Jul-21 46711 44,568 806 0 1681 232 g 420 -267
ago-21 46.880 45,081 562 [+] 194 219 5 1.084 =275
set-21 48278 40457 B0 103 3230 s 8 20 a7
out-21 48519 48.004 500 &6 671 205 16 644 -198
PL/ A Vencer /Vencido (RS mil) PDD (% da Carteira)
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Vendidos Total Ard30dibs De 31 a60das De6la90das % = = =
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Recompra e Vencido acima de 30 dias
Recompra - Rec. + Venc >
wés Nominal (% do m‘: :’ de 30 dias {%
L4 do Pl
nov-20 F 1% %
de2-20 % 1% %
jan-a1 3% 0% A%
fev-21 % 1% b2
mar-21 1% 1% 2%
abr-21 % 1% 5%
mal-21 8% 1% %
Jun-21 % 1% 5%

Jul-21 % 1% e
ago-21 1% 1% %
set-21 % 0% %
out-21 5% 0% %

Recompra Nominal vs Contibil

e Nominal /[PL  Contsbil /L Conbibil
nov-20 2% 3% 0%
dez-20 % 4% %
jan-21 % 3% ™
fev-21 % % %
mar-21 1% 1% %
abr21 % 4% %
mak-21 B E ET
jun-21 5% 8% 3%

Juk-21 o % %
ago-21 1% 1% [
set-21 P 3% 1%
out-21 5% ™ 1%

Tipe cia Liquidaghe [ daLin)

Més Lig. Normal Depésitn Recomprn Baixn Outros
nov-20 S6% 3% 5% 0% 1%
dez 70 A% 0% 10% 0% %
jan2t ag% % ki 0% o
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abe-21 Sl % Ei e L)
marz i % 16% 0% EL
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jut21 60% 3% ETT 0% 1%
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TR T I o
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set-21 2% 3% M
out-21 11% 0% [
Tipo de Titulos (R$ mil)

Més Dupficatas Cheques Contratos CCBs NP/CD  Zartdo de Créditc
nigv-20 25754 [ 153 ] 5602 453
de2-20 28064 50 456 0 6044 513
fan-21 27891 40 716 187 7889 603
fev-21 28230 ETS T4 2225 B.400 597
mar-21 31.960 31 1.043 2851 8375 584
abr-21 28141 %8 2457 4.569 8340 548
mai-21 27654 109 3034 5943 8107 a7
jun-21 28104 7 1329 6.450 £5% 441
Jul-21 28998 114 1,006 6414 BT 496

~ agon1 26762 197 B78 B.448 8857 511

set-21 26801 341 1.005 B.O0DS 8417 574

out-21 29.461 320 1113 7.565 9048 996
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ConcentragSo Cedente {% do
' ' prdory Concentragio Cedente - Maior e 2 Maiores (%
M Maior SMalores  10Malores  15Malores 20 Malores 0% do PL)
0%
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Captagles (R$) Resgates e Amortkacdes (RS)
mas senior Meznino  Subordinada mis Senlor Mezaning  Subordinada
nav-20 210,000 0 0 nov-20 §9.211 21702 0
der-20 80.000 90.000 0 der-20 90.009 o [
jan-21 0 815,000 0 jan-21 508520 60.094 0
fev-21 1.150.000 o 0 fev-21 10.040 0 o
mar2i 1000000 50000 0 mar-21 70,306 0 )
abr-21 0 5.000 0 abr-21 0 o ]
mai-21 570,000 o 0 _ mak2l 985,487 32133 600000
Jun-21 [ 400.000 246,545 Jun-21 0 [ 0
jul21 i 0 0 jul-21 a 0 i
ago-21 0 0 (] ago-21 122.032 50.165 [
sel-21 o 11.210,000 0 set-21 60.365 o o
out-21 50.000 0 0 out-21 0 50.249 [
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A Liberum Ratings esta avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez? Nao

Esta classificagdo foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em decorréncia desse fato, a nota atribuida foi alterada antes da emissdo deste
relatério? Nao

As informagdes utilizadas para a elaboragdo deste relatério datam até 31/10/2021. InformagSes posteriores a essa data podem causar a alteragio da classificagdo ou
dos fundamentos expostos neste relatorio.

As informagdes disponiveis para a emissao da classificagdao e, consequentemente, deste relatério foram consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos
metodologicos aplicaveis para a mesma. As informagdes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos Direitos
Creditorios. Também foram utilizadas informagées de dominio publico e privado.

A Liberum Ratings prestou outros servicos para a entidade avaliada nos ultimos 12 meses? Nao
Houve servigos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos Gltimos 12 meses? Nao
A classificagdo de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

A entidade avaliada ou parte a ela relacionada é responsavel por mais de 5% da receita anual da Liberum Ratings? Nao. A Liberum Ratings publica anualmente a lista de
entidades que representam mais do que 5% do seu faturamento em seu Formuldrio do Anexo |3. Acesse o formulario no site www.liberumratings.com.br.

A Liberum Ratings, seus analistas de classificagdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissao de uma determinada classificagao de risco,
seus conjuges, dependentes ou companheiros, tem, direta ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais relevantes em relagao a entidade avaliada? Nao

Os analistas de classificagdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissdo da classificagdo de risco tem vinculo com pessoa natural que
trabalhe para a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

Os procedimentos adotados para a emissao desta classificagdo de risco e emissdao de relatério de rating estio enquadrados nos critérios estipulados no Codigo de
Conduta desta Agéncia bem como nos seus procedimentos de Controles Internos e o Compliance.

A estrutura da operagao avaliada apresenta concentragao superior a 50% em um unico devedor e/ou coobrigado? Nao
Ha informacdo suficiente para a analise dos principais aspectos de governanga corporativa do devedor e/ou coobrigado da operagiao? Nao

A Liberum Ratings Servigos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opinides e demais materiais com base em informagdes encaminhadas por
terceiros, dados que sdo considerados confiaveis e precisos. No entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na
elaboragido e transmissao dessas informagSes. Nesses casos, a Liberum Ratings nio faz nenhuma representagdo, nem avaliza, garante ou se responsabiliza - de forma
explicita ou implicita — por erros ou omissdes nos dados recebidos, ou, ainda, sobre a exatiddo, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos mesmos.
Também nao se responsabiliza por erros, omissdes, resultados de opiniGes ou andlises que derivem de tais informagoes. O processo de anilise utilizado pela Liberum
Ratings ndo compreende a auditoria ou a verificagdo sistematica de tais informagdes. Eventuais investigagdes para a checagem desses dados variam, dependendo de
fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunstancia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servigos ou agentes serao responsabilizados civilmente ou de qualquer
outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou compensagées, incluindo, mas nao se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo perdido
durante o uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario para avaliagao das informagdes recebidas e na elaboragao das andlises e opinices,
divulgadas ou ndo em seu website; por agdes ou decisdes tomadas com base nas opinides da Liberum Ratings e demais informagdes veiculadas pelo seu website; por
erros em quaisquer circunstancias ou contingéncias, de controle ou nio da Liberum Ratings e de seus agentes, originados pela comunicacio, anilise, interpretagao,
compilagdo, publicagdo ou entrega de quaisquer informagées contidas e/ou disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opinides emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sdo disponibilizados em seu website (www.liberumratings.com.br). Tais
publicages sdo meras opinides e devem ser interpretadas como tal. De nenhum modo e sob nenhuma circunstincia devem ser consideradas como fatos ou verdades
sobre a capacidade de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto, ndo representam, de nenhuma forma,
recomendagdo para aquisigao, venda ou manutengao de ativos em portfélio. Desse modo, as avaliagées emitidas pela Liberum Ratings niao sdao, nem substituem,
prospectos ou demais informagdes, obrigatérias ou ndo, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou distribuicdo de ativos financeiros.
Em razio de mudancas e/ou indisponibilidade de informagdes tidas como necessarias para a emissio e descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros fatores
considerados pertinentes, as classificagdes de risco emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas a qualquer momento. Os ratings
publicos emitidos pela Liberum Ratings sdo atualizados em seu website (www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sdo remunerados pelos emissores, estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.
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