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1. INTRODUCAO

A Politica de Gestdo de Riscos da Moka Gestora de Recursos de Terceiros Ltda.,
denominada neste documento “MOKA GESTORA”, tém como objetivo descrever a
metodologia utilizada na gestdo de risco das carteiras dos fundos de investimentos, isto
€, 0 monitoramento, a mensuracao e os ajustes permanentes dos riscos inerentes aos

ativos que compdem as carteiras dos fundos sob gestdo.

2. ABRANGENCIA

Essa Politica tem como publico-alvo todos os diretores e colaboradores envolvidos no
processo de gestdo de riscos das carteiras dos fundos de investimentos sob gestdo da
MOKA GESTORA.

As diretrizes aqui estabelecidas devem ser observadas por todos os colaboradores
dedicados a atividade de analise, gestdo e risco que desempenham suas atividades
profissionais na MOKA GESTORA.

3. REGULAMENTACAO APLICAVEL

e Resolugdo CVM n2 21/21;
e (Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros.

e Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez para os Fundos 555 - ANBIMA.
4. VIGENCIA E ATUALIZACAO

A presente Politica entra em vigor na data de sua publicacdo e devera ser revista e, se
necessario, atualizada pelo Compliance no minimo a cada 12 meses (doze) meses. Serdo
utilizadas como base para sua atualizacdo as legislacGes, instrucBes normativas e

regulamentacdes vigentes na data da sua revisdo.

Caso haja atualizacGes, o prazo para registro no sistema de supervisdao da ANBIMA é de

15 (quinze) dias contados da respectiva mudanca.



A aprovacdo desta Politica de Metodologia de Gestdo de Risco e posterior atualizacdo
devera ser realizada por todos os Diretores da MOKA GESTORA.

5. ESTRUTURA

A gestdo de risco dos fundos de investimento sob gestdo da MOKA GESTORA, é realizada

pela Diretoria de Gestdo de Recursos e monitorada pela Diretoria de Compliance e Risco.

6. DIRETORIA DE COMPLIANCE E RISCO

Cabe ao Diretor de Compliance e Risco estabelecer, aperfeicoar e acompanhar os limites
e parametros de risco, definidos nesta Politica, para o gerenciamento dos fundos de
investimentos geridos pela MOKA GESTORA, por mudancas da legislacdo em vigor; além
de analisar e supervisionar os relatérios de risco e liquidez e/ou possiveis ameacas que 0s

fundos de investimentos estdo expostos.

O procedimento interno aplicado para gestdo de risco segue um processo pré-
determinado com o0s seguintes passos:

e Andlise e identificacdo dos riscos potenciais;

e Calculo de indicadores de acompanhamento e limites de exposicao;

e Frequéncia e acompanhamento das analises;

e Decisdo de possiveis alteracdes na composicdo da carteira para reenquadramento

do risco;
o Aperfeicoamento constante nas metodologias de andlises; e

e Registro e arquivamento de todas as informacdes.
7. DEFINICOES

O risco é a possibilidade de um evento afetar negativamente a realizacdo do objetivo e/ou

atividade da MOKA GESTORA, impactando o processo a que estd vinculado.

O apetite ao risco é o nivel de risco que a MOKA GESTORA esta disposta a incorrer na

busca e na realizacdo da estratégia de cada fundo de investimento.

A tolerdncia a risco é o nivel de risco/incerteza que a MOKA GESTORA esta disposta a

assumir para atingir os objetivos estratégicos.



Capacidade maxima de assumir risco refere-se ao nivel maximo de risco que é capaz de

assumir, considerando a liquidez, as obrigacdes com as contrapartes e restricoes

regulatorias dos fundos de investimentos sob gestdo.

Exposicdo de risco atual refere-se ao nivel de exposicdo ao risco da carteira do fundo,

considerando a posicdo mais atualizada a todos os seus riscos relevantes.

8. TIPOS DE RISCOS

9.1RISCO DE CREDITO

Risco de Crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras
nos termos pactuados; desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente da deterioracdo
na classificacdo de risco do tomador, reducdo de ganhos ou remuneracdes, perdas

potenciais na renegociacdo e aos custos de recuperacao.

A mensuracdo de risco das carteiras é realizada de acordo com os parametros de risco
esperados para cada perfil de cliente e caracteristicas de cada carteira administrada. Para

tanto, sdo utilizados VaR e Stresse Test.

Em periodos de crise, aspectos como eventual reducdo de liquidez dos ativos do mercado
financeiro, movimentacao atipica de passivo, entre outros, tornam-se mais relevantes e
podem influenciar na gestdo de liquidez. Desta forma, nestes cenarios torna-se relevante
a reavaliacdo dos objetivos do investidor, a fim de possibilitar um melhor gerenciamento

da liquidez de cada carteira.

O monitoramento centralizado das carteiras é realizado pela Diretoria de Gestdo de
Recursos, que avalia os indicadores de risco e performance para averiguar a carteira de
crédito em nivel agregado, por produto, segmento, linha de negdcio e demais varidveis

gue julgar relevantes.

Com isso, garante o alinhamento permanente entre as estratégias estabelecidas pela

organizacdo e eventuais alteracdes no cendrio de crédito.

A Diretoria de Gestdo de Recursos estd preparada para controlar precisamente a
exposicdo a crédito de contrapartes, intervindo para reverter eventuais ocorréncias em

gue a exposicdo observada exceda o desejado.



Serdo valoradas ainda questdes como concentracdo por grupo econdmico, produto e

regido; e retornos ajustados pelo risco.
O processo de gestdo e controle de risco de crédito podera ser submetido a revisdes
periddicas, com objetivo de manter-se alinhado as melhores praticas de mercado e

aderente aos procedimentos de constante melhoria.

PROCESSO DE ACOMPANHAMENTO DE RISCO DE CREDITO

O processo de avaliacdo e monitoramento é dado inicialmente pela equipe de gestdo, a
qual ird definir os ativos que integrardo as carteiras, de acordo com a estratégia e o limite
para cada fundo. Em seguida, havera um acompanhamento didrio e mensal pela equipe

de gestdo.

A equipe de gestdo sera responsavel pelo monitoramento e acompanhamento das
posicdes efetuadas, verificando os riscos de crédito e contraparte de cada fundo.
Em casos de desenquadramento ou desvios dos niveis de risco pré-definidos, ira emitir

alertas.

Assim como na mensuracao dos riscos de mercado, a ferramenta que sera utilizada para
gestdo e o monitoramento dos riscos de crédito serad pela ferramenta utilizada pela
MOKA GESTORA, como também nos testes de estresse.

O processo de gestdo e controle de risco de crédito podera ser submetido a revisdes
periddicas, com objetivo de manter-se alinhado as melhores praticas de mercado e

aderente aos procedimentos de constante melhoria.

9.2RISCO DE MERCADO

Risco de Mercado é definido como a probabilidade de variacdes negativas nos precos dos
ativos resultantes de movimentos contrarios as posicées detidas nos fundos de
investimentos. Este risco geralmente ocorre quando had mudancgas bruscas na taxa de
juros interna e/ou externa, variacdo na taxa de cambio, no preco dos ativos como agdes,

commodities, imdveis, entre outros.

A gestdo de risco de mercado € o procedimento pelo qual a Diretoria de Gestdo de

Recursos acompanha e administra os riscos de variacGes nas cotacdes de mercado dos



instrumentos financeiros, propondo a otimizacdo da relagdo risco-retorno, utilizando-se

de estrutura de limites, modelos e ferramentas de gestdo apropriados.

A estratégia adotada pela MOKA GESTORA baseia-se no amplo uso de metodologias e nas
melhores praticas aceitas pelo mercado, bem como de ferramentas quantitativas para

aferir, acompanhar e gerenciar o risco de mercado.

A Diretoria de Gestdo de Recursos é responsdvel por cumprir as atividades diarias de
avaliacdo, mensuracdo, monitoramento e reporte de risco, consolidado e individual das
informacdes de risco de mercado, incluindo as eventuais extrapolagdes de limites de
risco, notificando o evento a Diretoria de Compliance e Risco para acompanhamento das

acOes essenciais para a regularizacdo do nivel de risco.

No caso de carteiras que possuem exposicao direta aos ativos financeiros, ou seja, detém
os ativos diretamente, a andlise de sensibilidade do valor de mercado dos ativos é
efetuada de acordo com os limites de exposicdo e periodicidade definidos em
regulamento. Dessa forma, é feita andlise de sensibilidade das carteiras dos fundos em
relacdo a variacdo dos seguintes fatores de risco:

e Taxas de juros nominais;

e Taxas de juros reais;

e Inflacdo;

e Taxas de cambio;

e Volatilidade das taxas de juros;

e Volatilidade das taxas de cambio.

O procedimento de gestdo e controle de risco de mercado é submetido a revisGes
periddicas, com a finalidade de manter-se alinhado as melhores praticas de mercado e

aderente aos processos de constante melhoria.

A MOKA GESTORA monitora/controla os mais diversos indicadores de risco e suas
meétricas, com foco em:
e Value at Risk (VaR) - estimativa de risco no nivel do portfdlio, levando em
consideracdo a Volatilidade do mercado e diversificacdo:
o O Sistema de Controle de Risco efetua o calculo das diversas formas de
mensuracdo do VaR (Paramétrico, Ndo Paramétrico, Simulacdo, BVAR,
CVaR, LVaR, etc).



e Stress Test - estima os impactos financeiros decorrentes de cenarios de mercado
com variagdes de precos e taxas acentuadas. Como o cdlculo de VaR captura
apenas as variacGes nos retornos em periodos normais, o Stress Test é uma
ferramenta importante para complementar o processo de gerenciamento de
risco, principalmente em situacGes de grandes oscilagdes de mercado ndo

consideradas na volatilidade historica .

9.3RISCO OPERACIONAL

O risco operacional é definido pela possibilidade de ocorréncia de perda resultante de
falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos. Estes riscos geralmente ocorrem quando ha fraudes nos processos,
passivo trabalhista, praticas inadequadas dos procedimentos perante os clientes,
produtos e servicos, falhas sistémicas, falhas humanas na execucao, entre outras. Inclui
o risco legal, associado a inadequacdo ou deficiéncia em contratos firmados pela MOKA
GESTORA ou pelos fundos geridos, bem como a san¢des pelo descumprimento de

dispositivos legais e a indeniza¢des por danos causados a terceiros.

A MOKA GESTORA mantém um processo destinado a identificar, avaliar, monitorar e
antecipar riscos referentes as pessoas, aos processos e a tecnologia da gestora, que
tenham o potencial de impactar a consecucdo dos objetivos estratégicos. Este processo
reflete os riscos a que a gestora possa estar sujeita na execucdo de seus objetivos de

gestdo de recursos.

9.4RISCO DE LIQUIDEZ

Risco de Liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira dos fundos sob gestdo nos respectivos
mercados em que sdo negociados. Neste caso, os fundos podem ndo estar aptos a
efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido nos respectivos regulamentos e na
regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos aos resgates de cotas, quando
solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos
mercados nos quais os valores mobilidrios integrantes das carteiras sdo negociados ou

de outras condicBes atipicas de mercado.

A MOKA GESTORA efetua ainda analise de cenarios de liquidez das posi¢cdes individuais e
consolidadas dos fundos sob gest3o. E importante salientar que a liquidez é um aspecto

da dindmica do mercado, que se torna ainda mais relevante em periodos de crise.



Por esta razdo, nestes momentos, os organismos envolvidos no gerenciamento de risco

de liguidez da MOKA GESTORA devem atuar de forma mais ostensiva.

O objetivo primordial deste processo é o de conceber cendrios de estresse de liquidez
dentro das condicGes do mercado e mapear diversos “pontos de impacto”, que sdo
utilizados para determinar os niveis apropriados de liquidez em uma situacdo de crise.
Ademais, as simulacGes podem ser utilizadas para estipular medidas que poderiam ser

tomadas para superar as situacGes de estresse de liquidez.

O procedimento de gestdo e controle de risco de liquidez é submetido a revisdes
periddicas, com a finalidade de manter-se alinhado as melhores praticas de mercado e
aderente aos processos de constante melhoria.

Ainda, o gerenciamento de risco de liquidez dos fundos de investimentos sob gestdo da

MOKA GESTORA é efetuado em conjunto com o administrador fiduciario.

A drea de Gestdo de Recursos é responsavel pela adequacao da liquidez dos fundos e o
monitoramento técnico das condicSes de liquidez, considerando:
e A concentracdo do ativo e do passivo, e a movimentacao histérica dos fundos;
e As caracteristicas de liquidez dos diferentes ativos financeiros do fundo;
e As obrigacdes do fundo, incluindo depdsitos de margem esperados e outras
garantias;
e Distribuicdo e concentracdo do passivo, o grau de dispersdo da propriedade das
cotas;
e (s valores de resgate esperados em condicGes ordindrias, calculados com
critérios estatisticos consistentes e verificaveis;
e A definicdo de prazos adequados de cotizacdo do fundo e prazo para liquidacdo
de resgates;
e As fontes de dados utilizados serdo publicas e independentes, tais como bolsas,

clearings, Banco Central e provedores de dados externos.

ESTRUTURA DE EXECUCAO DO GERENCIAMENTO

O Gerenciamento do Risco de Liquidez da MOKA GESTORA compete a drea de Compliance

E Risco.



As decisGes sdo tomadas peloDiretor de Gestdo e sdo formalizadas por meio fisico ou

eletronico.

Ao Diretor de Compliance compete a responsabilidade pela definicdo da metodologia de
gue trata esta Politica, mensuracdo e o monitoramento do risco de liquidez ao qual a as
carteiras sob gestdo encontram-se expostas, assegurando que sejam tomadas todas as
providéncias necessarias para ajustar continuamente a exposicdo aos limites de risco

previstos nos respectivos regulamentos e nesta Politica.

A drea de Compliance garante o processo de controle de risco de liquidez através de
politicas, procedimentos e metodologias de risco consistentes para cada produto, de
forma individual e consolidada. Fica sob responsabilidade da drea o desenvolvimento e

implementacdo das estratégias de risco de liquidez.

GERENCIAMENTO DE CAIXA PARA ATENDIMENTO A RESGATES DO PASSIVO

Cada fundo gerido pela gestora tem detalhado em seu respectivo regulamento a politica

de disponibilizacdo de recursos para atendimento aos resgates do passivo.

Cabe ao Diretor de Compliance o atendimento integral a essas politicas

Sdo gerados relatdrios diarios das carteiras, tornando possivel o monitoramento dos
seguintes aspectos: caixa, disponibilidades, obrigacdes, resgates e seus prazos,
aplicacGes, margens depositadas, ativos livres e em garantias, operacdes feitas no dia, e

volume financeiro em estratégias de arbitragem.

MENSURACAO E GERENCIAMENTO DO RISCO DE LIQUIDEZ DO PASSIVO

Para controle de liquidez do passivo, diariamente sdo informados a equipe de gestdo, os
valores agendados para aplicacdes e resgates no horizonte de tempo especifico de cada
fundo, previsto em seu regulamento, e respeitando as regras de cotizacdo.
Semanalmente é disponibilizado a equipe de gestdo relatdrio contendo a previsdo de
resgates, margem liquida alocados, titulos publicos livres e volume financeiro das

estratégias de arbitragem.

TESTES DE ESTRESSE




Sdo feitos ainda relatodrios de teste de estresse de passivo, onde, em uma janela de 24
meses, é identificado o maior resgate para andlise didria da capacidade do fundo em
honrar tal hipdtese, tendo como base a carteira corrente de ativos do fundo e sua
respectiva liquidez. Além disso, sdo feitos relatorios de concentracdo de passivo por

cotista, no qual sdo simulados possiveis resgates dos 5 maiores cotistas.

SITUACOES EXCEPCIONAIS E PERIODOS DE CRISE

Em periodos de crise, os seguintes pontos se tornam mais importantes e podem
influenciar a liquidez dos fundos: inseguranca politica, escalada de riscos soberanos,

incertezas macroecondmicas mundiais, bloqueios em negociacdes de bolsas de valores.

Nestes periodos, a Diretoria de Compliance e Risco definird regras mais restritivas para o
gerenciamento de riscos, mantendo arquivados os seus fundamentos e conclusGes

relacionadas ao monitoramento e eficacia das métricas.

Em caso de desenquadramento, a Diretoria de Compliance e Risco emitira alerta para a
Diretoria de Gestdo de Recursos solicitando que sejam tomadas as providéncias cabiveis
para o reenquadramento. O Diretor de Gestdo retornara a equipe de Compliance e Risco
com um cronograma para reenquadramento, cujo fiel cumprimento deverd ser
acompanhado pelo Diretor de Compliance e Risco. Sem prejuizo, a gestora avaliara a
pertinéncia e necessidade de comunicacdo ao administrador fiducidrio do fundo em
guestdo. Eventos de iliquidez devem ser imediatamente comunicados ao administrador

fiduciario.

A drea de Compliance e Risco tem aval e acesso as corretoras para reduzir ou zerar as

posicdes, caso necessario.

RISCO DE LIQUIDEZ PARA FUNDOQOS 555

A MOKA GESTORA é responsavel pelo gerenciamento do risco de liquidez dos Fundos 555,
constituidos sob a forma de condominio aberto, exclusivos ou reservados. Os critérios
preponderantes do processo de escolha de metodologia, fontes de dados e/ou qualquer
decisdo que envolva a gestdo de risco de liquidez, asseguram o tratamento equitativo aos

cotistas e o cumprimento das obrigacdes dos Fundos 555.



A MOKA GESTORA dispGe de um profissional responsavel pela gestdo do risco de liquidez
dos Fundos 555, que zelard pela execucdo, qualidade do processo, metodologia e guarda
dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisGes tomadas referentes a

gestdo do risco de liquidez dos Fundos.

A estrutura de gerenciamento de riscos de liquidez para fundos 555 é suportada pelas
atividades diarias da Diretoria de Compliance e Risco e sua equipe, cujo objetivo é discutir
0s assuntos referentes a gestdo de risco de liquidez das carteiras de investimento dos
Fundos 555.

A gestdo do risco de liquidez tem por objetivo estabelecer indicadores que busquem
assegurar a compatibilidade entre a demanda por liquidez estimada e a oferta de liquidez

estimada dos Fundos 555.

Os indicadores devem ser estabelecidos de forma individualizada, considerando as

diferentes caracteristicas dos Fundos 555, suas carteiras e estratégias.

A demanda por liquidez estimada deve incluir, necessariamente, as ordens de resgate ja
conhecidas e que se encontram pendentes de liquidacdo, além da analise do passivo dos
fundos, deve considerar, sempre que aplicavel:
e (s valores de resgate esperados em condi¢Bes ordindrias, calculados com
critérios consistentes e passiveis de verificacdo;
e O grau de concentracao das cotas por cotista;
e (Os prazos para liquidacdo de resgates;
e O grau de concentracdo de alocadores, Distribuidores e/ou outros Gestores de
Recursos, bem como a andlise do comportamento esperado por estes, quando

aplicavel.

As informacdes mencionadas serdo disponibilizadas de forma anb6nima e em
periodicidade minima mensal, devendo quaisquer informacdes que possam viabilizar a
identificacdo do investidor, como CPF/CNPJ, ser excluidas a fim de preservar a sua

confidencialidade, observada a Regulacdo aplicavel.

A MOKA GESTORA deverda, também, levar em consideracdo possiveis impactos
atenuantes, agravantes e outras caracteristicas do produto que possam influenciar o

passivo dos Fundos 555. Podem ser considerados possiveis impactos atenuantes,



agravantes e outras caracteristicas do produto que possam impactar o passivo dos
Fundos 555, incluindo, mas ndo se restringindo a:

e Prazo de cotizacao;

e Caréncia para resgate;

e Taxa de saida;

e Gates (limitadores do volume total de resgates);

e Limite estabelecido nos regulamentos dos fundos sobre concentracado por cotista;

e Performance do Fundo;

e Fundos Fechados para captacdo;

e Captacdo liquida negativa relevante.

e Possiveis influéncias das estratégias seguidas pelo Fundo sobre o comportamento

do passivo.
e Qutras caracteristicas especificas do produto que tenham influéncia na dinamica

de aplicacdo e resgate.

Cada indicador deve se referir a um horizonte de tempo (horizonte da analise), entendido
como o periodo para o qual foram estimadas a demanda e a oferta de liquidez, de forma
a mitigar o risco de liquidez dos Fundos 555. Caso o prazo para pagamento de resgate
dos Fundos 555 seja inferior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis devem ser observadas,
minimamente, para fins de andlise, as janelas de resgate do Fundo estabelecidas em
regulamento, e a janela de 63 (sessenta e trés) dias Uteis. Na hipotese de o prazo para
pagamento de resgate dos Fundos ser superior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, deve ser

observado, no minimo, o prazo de resgate dos Fundos.

A MOKA GESTORA analisara as janelas intermediarias até o prazo efetivo de pagamento
do resgate/liquidacdo das cotas dentro do horizonte da anélise, a fim de identificar
eventuais descasamentos do fluxo de pagamento, quando necessario, em linha com a

analise de composicdo e comportamento do passivo.

Na andlise do passivo, a MOKA GESTORA estimara o comportamento de seus Fundos 555,
para, pelo menos, os vértices de 1(um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e
um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés) dias Uteis, utilizando sua metodologia
propria. Esta andlise deve atentar-se ndo apenas ao volume de liquidez dos Fundos 555,
mas também as suas caracteristicas de produto, dindmica e comportamento de

aplicacGes e resgates.



Como medida de boas praticas, serdo realizadas analises de liquidez dos Ativos dos
Fundos 555, ndo soé sob a perspectiva individual de cada Fundo, mas também sob a
perspectiva global de todos os Fundos 555 sob sua gestdo, visando aferir se a oferta de
liguidez do conjunto de Ativos constantes em seus Fundos € suficiente para fazer face a

demanda por liquidez gerada pelo conjunto de cotistas.

Assim, o horizonte da analise deve ser compativel com:
e (O prazo da cotizacdo para resgate e liquidacdo dos Fundos 555;
e Ociclo periddico de resgate, se houver, ou se a liquidez é ofertada em datas fixas;
e As estratégias seguidas pela MOKA GESTORA dos Fundos 555;
e Aclasse de Ativos em que os Fundos podem investir;

e Qutros fatores a serem descritos na Politica.

Para fins de analises preventivas e detectivas, a gestdo de liquidez contém indicadores de
soft limits e hard limits, respectivamente, a serem estabelecidos mediante critério
proprio da MOKA GESTORA.

A MOKA GESTORA definiu como metodologias, métricas e critérios de avaliacdo
preventiva, os seguintes parametros:

e Avaliacdo a cotizacdo do Fundo 555;

e Realizacdo de testes de estresse periddicos com cendrios que levem em
consideracdo, no minimo, as movimentacdes do passivo, a liquidez dos Ativos e
suas obrigacdes;

e Avaliacdo da disponibilidade minima de recursos que seja compativel com o perfil
de obrigacBes dos Fundos 555.

A definicdo da metodologia deve sempre considerar a evolugdo da industria e o historico
de eventuais situacdes de stress ja observadas pelo mercado anteriormente. A
metodologia adotada reflete a dinamica de mercado de cada classe de ativo, tendo como

referéncia as caracteristicas basicas desses instrumentos e as estratégias utilizadas.

A metodologia estabelecida para gestdo de liquidez dos Ativos do Fundo sera baseada em

ao menos um dos seguintes critérios:

e Fluxo de caixa de cada ativo, entendido como os valores a serem recebidos a titulo

de juros periddicos, amortizacdes e principal, nos casos de ativos de renda fixa;



e Estimativa do volume negociado em mercado secundario de um ativo, com base
no volume histdrico, devendo tal volume histdrico ser descontado por um fator

hair-cut.

A metodologia é ajustada de forma a considerar as especificidades de cada ativo e
mercado de negociacdo. O tratamento dos Ativos utilizados como margem, ajustes e

garantias, sdo considerados na gestao do risco de liquidez.

A MOKA GESTORA comunicard ao administrador fiduciario qualquer evento de iliquidez

dos ativos integrantes dos fundos abertos geridos.

Em caso de periodo de crise ou situacdes especiais de iliquidez das carteiras dos Fundos,
a MOKA GESTORA envidara seus melhores esforcos para efetuar a realocacdo dos ativos
do Fundo para atendimento dos critérios estabelecidos na presente politica, levando em
consideracdo dois pilares fundamentais:
e O reestabelecimento do status quo do ponto de vista de liquidez da carteira dos
Fundos; e
e O melhor interesse dos cotistas, inclusive no que diz respeito a ponderacdo do
melhor equilibrio entre o pilar acima, e os resultados eventualmente prejudiciais

gue podem ser obtidos na busca imprudente de liquidez.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira dos Fundos,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
a MOKA GESTORA submeterd o Fundo ao procedimento descrito no Artigo 39 da
Instrucdo CVM nQ 555/14.

9.5RISCO DE CONCENTRACAO

Risco de Concentracdo sdo perdas potenciais causadas pela ndo-diversificacdo e/ou alta
correlacdo do comportamento dos ativos nas carteiras de investimento. Como por
exemplo: possuir investimentos excessivamente concentrados em poucos credores

numa carteira de investimentos.

Para fins de gerenciamento de riscos de concentracao, os relatorios das exposicdes dos
Fundos devem conter detalhes das exposicBes por ativo, setor, exposicdo cambial,

exposicdo aos juros pré-fixados e titulos indexados a inflacdo.



A MOKA GESTORA evita a concentracdo excessiva, podendo estabelecer limites maximos
de investimento em um uUnico ativo, considerando seu valor de mercado ou determinado

setor do mercado.

Ndo obstante, vale destacar que algumas carteiras dos Fundos podem ter estratégia
especifica de concentragcdo em poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando o disposto

no paragrafo acima.

9. CONSIDERACOES FINAIS

Todas as duvidas sobre as diretrizes desta Politica podem ser esclarecidas pela Diretoria
de Compliance e Risco da MOKA GESTORA.

10.  ARQUIVAMENTO DE DOCUMENTOS

Todos os documentos e informacdes relevantes para o processo de gestdao dos riscos sdo

arquivados em meio fisico ou eletronico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.



