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Esta Politica de Gestao de Riscos foi elaborada de acordo com as politicas internas e
com o Manual de Politicas e Procedimentos da Moka Gestora de Recursos de Terceiros
Ltda. (“Moka”), que estdo alinhadas e conforme a Instrucdo CVM n° 558, de 26 de
marco de 2015 e ao Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Fundos
de Investimento. O presente manual descreve, dentre outros pontos: os procedimentos
para identificar e acompanhar a exposi¢ao das carteiras aos variados tipos de riscos; as
técnicas e métodos de precificagdo dos ativos; os limites de exposicdo a risco; os
profissionais envolvidos; a periodicidade do relatério de exposicdo ao risco; € a
periodicidade de revisdo da politica.

O responsavel por esta Politica de Gestdo de Risco ¢ o Sr. Marcelo Berger (“Gestor de
Risco”), a quem caberd (i) verificar o cumprimento desta Politica de Gestao de Risco;
(i1) encaminhar relatorio da exposi¢do a risco de cada carteira de valores mobiliarios sob
gestdo da Moka (“Relatdrio de Exposi¢@o”), para o diretor responsavel pela gestdo de

recursos de terceiros, o Sr. Rodrigo Mussolino Ribeiro, semanalmente.

Como apoio no controle de riscos, o Gestor de Risco utiliza sistema desenvolvido
internamente, gerencia todos os riscos inerentes aos fundos geridos pela Moka, sendo o
risco de crédito o fator de maior relevancia, tendo em vista que a Moka s6 administra
carteiras de Fundos de Investimento de Direitos Creditorios (“FIDC” e “FIC-FIDC”),
nos termos da Instru¢do CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada.

Os riscos da constante na Politica de Gestdo de Risco da Moka sdo monitorados
diariamente e, fundamentam-se nas metodologias listadas abaixo:

I — os procedimentos necessarios a identificacdo e ao acompanhamento da exposi¢ao
aos riscos de mercado, de liquidez, de concentracdo, de contraparte, operacionais e de
crédito, que sejam relevantes para as carteiras de valores mobiliarios;

IT — as técnicas, os instrumentos e a estrutura utilizados para a implementacdo dos
procedimentos referidos no inciso I;

IIT — os limites de exposi¢do a risco das carteiras administradas e dos fundos de
investimento que ndo tenham, respectivamente, no contrato e nos documentos do fundo,
limites expressos.

(1) Teste de Cendarios de Estresse - Busca-se a avaliacdo do impacto financeiro e

respectivas perdas ou ganhos no caso de inadimplemento e recuperacdo de titulos
inadimplidos nos casos de FIDC e FIC-FIDC. Em relag¢dao aos demais Fundos, sera feita
a avaliacdo do impacto financeiro e respectivas perdas ou ganhos aos quais os ativos
que compdem a carteira podem estar sujeitos, sob cenarios extremos de variagdo nos
precos e taxas dos ativos. O Estresse do Ativo sera o valor percentual sobre o qual sera
calculada a potencial variacdo de preco dos ativos componentes da carteira. O limite do
Teste de Cenarios de Estresse atualmente ¢ de 10% (dez por cento), salvo quando



expressamente disposto de forma diversa do regulamento do Fundo. Os cenarios
utilizados pela Moka s3o baseados nos cenarios de stress estabelecidos pela
BM&FBovespa para o calculo de margem de operagdes com derivativos e definidos
pelos membros do Comité de Risco da BM&FBovespa. Sdo discutidos choques de
precos baseando-se no historico de retorno dos ativos em diferentes janelas temporais.
Além disso, consideramos igualmente estruturas de correlagdes historicas e de quebra
de correlagdes entre os principais fatores de risco. Os limites definidos pelo Comité de
Risco da BM&FBovespa para os cendrios de stress podem ser para um ativo especifico,
para uma estratégia especifica ou para uma carteira como um todo.

(1)  Exposicdo ao Mercado - A exposicdo de uma carteira ¢ a medida do valor
financeiro de todas as suas posi¢cdes em ativos. O modelo de calculo de exposi¢ao pode

variar dependendo da classe ativo. Para ativos relacionados a taxa de juros, analisamos
0 ajuste por duration para ser calculada a exposi¢ao do fundo. Em operagdes com
derivativos, ¢ analisamos o “ajuste por delta” para calcular a exposi¢ao por ativo. Para
carteiras que podem deter posi¢cdes compradas e vendidas, controlamos a exposi¢ao
bruta e liquida. Para carteiras de crédito, analisamos o risco de crédito no grupo
econdmico.

(i11))  Risco de Liguidez - Seré verificado diariamente o volume de ativos financeiros e
de direitos creditorios que irdo compor a carteira dos FIDC/FIC-FIDC. Considerando a

natureza iminentemente ndo liquida dos direitos de crédito que compde a carteira de
FIDCs e de FIC-FIDCs, ndo sera feita afericao periodica da liquidez de tais ativos, além
do acompanhamento do indice de inadimpléncia/atraso de pagamento.

Risco de Concentracdo — mensurado diariamente, tendo limites pré-estabelecidos (em

Regulamento) j& parametrizados em sistema tanto da Moka como da Administradora do
FIDC e FIC-FIDC.

(iv)  Controle de Risco operacional - Risco operacional ¢ a probabilidade de
ocorréncia de erros e prejuizos nos processos de uma instituicdo, devido a falhas

operacionais ocorridas dentro e fora da empresa. Os riscos operacionais podem ser
influenciados por pessoas, processos e/ou sistemas, dentre outros fatores. Buscamos
mitigar 0os riscos operacionais através da implantacdo de processos internos de
compliance e normas de procedimento, treinamento constante a aprimoramento
tecnologico.

(v)  Risco de Crédito - Acompanhamos a carteira de crédito dos fundos alocados,
através de relatdrios de concentragdo por empresa, por grupo econdémico, por setor e por
industria. Analisamos os prazos dos papeis em carteira, assim como a adequabilidade do

ativo com relacdo as caracteristicas de liquidez do fundo. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas poderdo fazer com que o respectivo fundo apresente patrimonio



liquido negativo, caso em que os cotistas deverdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

(vi)  Controle de Risco do Negocio - Este risco ¢ referente a perdas geradas por
praticas gerais de negocio, tais como agoes estratégias, relagdo com concorréncia, dentre
outros.

Visando identificar, mensurar ¢ tomar agdes que visem mitigar os diversos tipos de
riscos inerentes ao mercado de capitais, a Moka, periodicamente, elabora uma matriz
descritiva, onde sdo identificados:

. Principais fatores de risco para a empresa;

. Como estes fatores de risco sdo classificados quanto ao seu tipo de risco;
. Nivel de possibilidade de ocorréncia dos eventos que geram este risco;

. Magnitude de perda para a empresa, caso ocorra o evento; e

. Formas e acdes que visam mitigar estes riscos.

(vil)  Controle de Enquadramento — Os fundos geridos pela empresa estdo sujeitos a

observancia dos limites de concentragdo por emissor ¢ por modalidade de ativos
financeiros previstos na Comissao de Valores Mobiliarios e pelo Codigo de Regulagao e
Melhores Praticas da ANBIMA, conforme faculta a legislacdo vigente.

As metodologias citadas tém o intuito de contribuir substancialmente para balizar a
gestdo da carteira do Fundo ao limite maximo de risco desejavel, de modo que a Moka
possa adotar acdes corretivas e prudenciais (stop loss e/ou stop gain) para melhor
adequar ao suitability do cliente e determinagdes do regulamento.

Adicionalmente, para cada Fundo, a respectiva administradora devera validar o controle
de risco através de suas proprias metodologias, exceto quando ndo possui-las ou nao
utiliza-las, e quando o regulamento de cada Fundo ndo prever ou ndo mencionar ao
contrario.

A presente Politica de Gestdo de Risco sera periodicamente revista e atualizada, para

permitir 0 monitoramento, a mensuragao € o ajuste permanentes dos riscos inerentes a
cada uma das carteiras de valores mobiliarios geridas pela Moka.
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